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Lubin, 15 listopada 2024 r.



Podsumowanie 9M 2024 w Grupie KGHM

Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w poréwnaniu do 9M 2023

[

[

Otoczenie makroekonomiczne?

Wyniki operacyjne

+6% b/z

Notowania Notowania
miedzi miedzi
w USD/t w PLN/t

+16%

Notowania srebra
w USD/oz t

+9%

Notowania srebra
w PLN/oz t

-6%

Ostabienie dolara
wzgledem ztotego

b/z

Wydobycie urobku wagi suchej
w KGHM Polska Miedz S.A.

+0,3%

Produkcja miedzi
w koncentracie
w KGHM Polska Miedz S.A.

-10,8%

Produkcja srebra metalicznego
w KGHM Polska Miedz S.A.

Wskazniki

+16%

Wyzsza realizacja CAPEX
w KGHM Polska Miedz S.A.

+2%

Wzrost przychodéw
do poziomu

26 139 min PLN

0,9

Zadtuzenie
(Wskaznik wyptacalnosci mierzony
relacjg dtugu netto do skorygowanej
EBITDA)

Dane makroekonomiczne - $rednie w okresie

KGHM
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Podsumowanie 9M 2024 w Grupie KGHM i KGHM Polska Miedz S.A.

Podstawowe miary wynikowe w 9M 2024

[

Grupa KGHM

l

KGHM Polska Miedz S.A.

26 139 min PLN
Przychody

6 186 min PLN

Skorygowana EBITDA

1 314 min PLN

Wynik netto

22 261 min PLN
Przychody

3402 min PLN

Skorygowana EBITDA

1 204 min PLN

Wynik netto
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Kluczowe wskazniki produkcyjne
9M 2024

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

wyzsza o 3% (9M/9M)

54

+39/ 9M/9M
[tys. t]

1)

KGHM Polska Miedz -

wielko$¢ produkdji nieznacznie nizsza
od ubiegtorocznej - niewielki spadek

wynika z realizacji przyjetych zatozen

w planie produkgji na 2024 rok

Sierra Gorda - nizsza zawarto$¢ miedzi
w rudzie oraz nizszy uzysk metalu,
czesciowo skompensowane wyzszym
przerobem

KGHM INTERNATIONAL LTD. -
wyzsza produkcja dzieki istotnemu
polepszeniu parametrow
produkcyjnych w kopalni Robinson

Dla 55% udziatu

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM Polska Miedz S.A. [tys. t]

-1% 9M/9M
44% 441
.
Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024

Produkcja miedzi ptatnej
Sierra Gorda" [tys. t]

N\

-504 9M/9M

i

20 21
_ R |
Q32023 Q32024 9M 2023

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM INTERNATIONAL LTD. [tys. t]

+88% 9M/9M

9M 2024

45
. \
Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024

KGHM
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Niewielki spadek produkcji miedzi w KGHM Polska Miedz
S.A. wynika z realizacji przyjetych zatozer w planie produkgji
na 2024 rok

Wzrost produkcji miedzi w KGHM INTERNATIONAL LTD.
dzieki polepszeniu parametréw produkcyjnych w kopalni
Robinson

Spadek produkcji miedzi w Sierra Gorda S.C.M. w wyniku
nizszej zawartosci miedzi w rudzie oraz nizszego uzysku,
ktérych nie skompensowat wyzszy przeréb

Produkcja srebra w Grupie Kapitatowej nizsza od
ubiegtorocznej gtéwnie z powodu mniejszej produkgji
w KGHM Polska Miedz S.A., jak rowniez w Zagtebiu Sudbury

Produkcja metali szlachetnych nizsza od ubiegtorocznej,

z powodu nizszej produkcji ztota w KGHM Polska MiedZ S.A.
i w Sierra Gorda S.C.M. oraz TPM w Zagtebiu Sudbury
pomimo wyzszej produkcji w kopalni Robinson

Spadek produkgji molibdenu w Sierra Gorda S.C.M.

w wyniku wydobycia rudy o nizszej zawartosci molibdenu
oraz nizszego uzysku

Produkcja miedzi ptatnej

+30p 9M/9M

[tys. t]
527
% 24

60
o \

444
Ze wsadéw 267
wiasnych

9M 2023

544

45
57

441

9M 2024

B Sierra Gorda S.C.M. (55%)
B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[t] -119% 9M/9M
1099 981
\ﬁ
9M 2023 9M 2024
Produkcja TPM "
[tys. troz] -5% WM
134 127
N
9M 2023 9M 2024
Produkcja molibdenu
[min funtéw]
-34% 9M/9M
32
\\g 2,1
9M 2023 9M 2024

1) TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku  pyz omiom
[min t wagi suchej]
233 233

50,3

Zawarto$¢ Ag
w urobku [g/t]

1,48

Zawarto$¢ Cu
w urobku [%]

9M 2024

9M 2023

Q323 Q423 Q124 Q224 Q324

= Wydobycie urobku uzaleznione
od miejsc pozyskania

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

+0,3% 9M/SM

304,1

22,6
Zawarto$¢ Cu
w koncentracie
[%]

9M 2024

9M 2023

102 103 99

101 92
wi)

\

Q323 Q4'23 Q124 Q224 Q324

= Produkcja miedzi w koncentracie
wynikajgca z wielkosci wydobycia
i zawartosci miedzi

Produkcja miedzi -0,7% oM/om
elektrolitycznej [tys. t]
444 441
157
Ze wsadow
obcych
284
Ze wsadow
wiasnych

9M 2023 9M 2024

148 149 146 146 149

Q323 Q423 Q124 Q224 Q324

= Produkcja katod wynika z realizacji
przyjetych zatozen w planie
produkcji na 2024 rok

Produkcja srebra  -10,8% 9w/om
metalicznego [t]
1080
963

9M 2024

297

Q323 Q4'23 Q124 Q224 Q324

Nizsza produkcja jest wynikiem
mniejszej dostepnosci materiatow
wsadowych

KGHM
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Wyniki produkcyjne
Sierra Gorda S.C.M."

Produkcja miedzi ptatnej -4% M/5M
[tys. t]

Q32023 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

= Spadek produkcji miedzi ptatnej w relacji
9M/9M wynika przede wszystkim
z eksploatacji rudy o nizszej zawartosci
miedzi, a takze nizszego uzysku, pomimo
wyzszego wolumenu przerobionej rudy

Produkcja srebra +6%% SW/SM
[

16,6 17,6
55 57

s\ B

Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024

Produkcja TPM -5% oMW/oM

[tys. troz]

24,2 231
7,7 9.4

2 N mm

Q32023 Q32024 SM 2023 9M 2024

Produkcja molibdenu

[mIn funtéw] -359 9M/9M

2,0

Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024

Wielkos$¢ produkgji
metali szlachetnych
uwarunkowana
zawartoscig tych metali
w eksploatowanej rudzie

Spadek produkgji
molibdenu
determinowany
wydobyciem ze stref

Z Nizszg zawartoscia
metalu oraz nizszym
uzyskiem w poréwnaniu
do rudy eksploatowanej
w poprzednim roku

1)  Dla 55% udziatéw

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej +89% OM/OM Produkcja srebra 649 SMsM
[tys. t] . = Srebro: nizsza produkgja
22 w Zagtebiu Sudbury wynikiem
45,5 iZ h tosci srebra
07 0,8 nizszych zawar
01 w rudzie oraz nizszego
24,1 wolumenu wydobycia
87 16,1 Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024
Produkcja TPM +5204, 9M/oM = TPM: wyzsza produkcja ztota
Q32023 Q32024 9M 2023 9M 2024 [tys. troz] w kopalni Robinson (wyzszy
394 uzysk, wyzsze zawartosci
o _ o o 158 26,0 i wyzszy wolumen przerobu).
= Wozrost produkcji miedzi wynika gtéwnie z wyzsze;j 7,7 ' Nizsza produkcja metali
produkcji miedzi w kopalni Robinson szlachetnych w Zagtebiu Sudbury
z uwagi na eksploatacje gtéwnej, bogatej strefy Q32023 Q32024 9M2023  9M 2024 (nizsze zawartosci TPM w rudzie,
ztozowej (wyzszy wolumen przerobu rudy nizszy wolumen wydobycia)
0 wyzszych zawartosciach miedzi) Produkqa molibdenu e
= Nizszg produkcje miedzi od ubiegtorocznej [min funtow] : o g
- N 012 = Molibden: wyzsza produkcja
zanotowano w Zagtebiu Sudbury (ruda o nizszej 0.06 ' molibdenu w kopalni Robinson
zawartos$ci miedzi, nizszy wolumen wydobycia) 0,02 0,01 ' z powodu wyzszych zawartosci
= Nizsza produkcja kopalni Carlota - zgodnie z planem .mol|.bdenu w rudzie
prowadzono $cigganie nadktadu z wyrobiska Cactus, Q32023 Q32024 9M2023  SM 2024 | wyzszego wolumenu przercbu
niezbednego do udostepnienia nowe;j strefy ztozowej

KGHM
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Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. po 9M 2024

Realizacja CAPEX po 9M 2024, wiymkrz

| Wg obszaréw dziatalnosci

1

| 1

1 = Gornictwo 1 = Odtworzenie
1

9 = Hutnictwo
= Pozostata dziatalnos¢
Leasing MSSF 16 = Rozwoj (w tym B+R)

= Prace rozwojowe - niezakoriczone = Dostosowanie

wg kategorii analitycznych

= Utrzymanie

34%

2 ;- 2012

2 5 2 O \ 2% 7
88 - BB = 2432*
min PLN — min PLN min PLN

22
(+16% vs OM 2023) /
b | DS JEFERN\ SS c 396 26% -~ -- 38%
Realizacja CAPEX po 9M 2024
e i *bez Leasing MSSF 16

=

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet po 9M 2023

i 3 950 min PLN %@E} 2 167 min PLN 3 250 min PLN

Zatozenie budzetowe CAPEX 2024 Realizacja CAPEX 2023 Zatozenie budzetowe CAPEX 2023

1" KGHM
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

Program Udostepnienia Ztoza

= Wykonano 30,1 km wyrobisk gérniczych.

= System Klimatyzacji Centralnej (SKC) przy szybie GG-1 -
Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK) pracuje z mocg
nominalng 33 MW. Uzgodniono warunki na rozbudowe SKC do
mocy 40 MW. Rozpoczecie robét planowane w czwartym
kwartale 2024.

System Klimatyzacji Centralnej (SKC) przy szybie GG-2 - we
wrzesniu uruchomiono projekt. Przystapiono do postepowania
na wybér Wykonawcy Programéw funkcjonalno-uzytkowych dla
PSK i Systemu Przesytu Wody Lodowej (SPWL).

Dostosowanie

= Budowa magazynu koncentratu miedziowego w Rejonie ZWR
Rudna.

= Budowa stanowiska do odlewania gasek srebra w HMG.

= Poprawa warunkéw BHP w ZGPS.

Utrzymanie szybow

= Kompleks szybu SW-4.

1) warto$¢ naktadéw bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ i B+R

Uzbrojenie
rejonéw
gorniczych

447
Program
Udostepnienie Wymiana parku
Ztoza -—— maszynowego
522 289

2432
min PLN?

Pozostate projekty
99

Projekty .
dostosowawcze -~
39

199

Utrzymanie szybéw .~ '
76

Odwadnianie
- kopalii
219

Inwestycje zwigzane
"~ zMSR- hutyi ZWR

Uzbrojenie rejonow gorniczych

= Transport taSmowy - kontynuowano prace zwigzane z budowg
i przedtuzeniami przenosnikéw (w realizacji 30 przenosnikéw;
odebrano 6,5 km).

= Uzbrojenie i infrastruktura rejonéw/oddziatéw - kontynuowano
prace ( najwieksze naktady poniesiono min. w projektach
zwigzanych z uzbrojeniem oddziatu G-54 | G-32 w ZGPS).

Wymiana parku maszynowego

= Zakupiono i dostarczono 167 maszyn gorniczych dla trzech
zaktadow goérniczych: 34 szt. - O/ZG ,Lubin”; 58 szt. - O/ZG
,Rudna”; 75 szt. - O/ZG ,Polkowice-Sieroszowice”.

Odwadnianie kopaln

= Bariera przeciwfiltracyjna - na ukonczeniu iniekcja pierwszego
otworu z pieciu, rozpoczeto wiercenie i iniekcje drugiego
otworu; efektem jest ustabilizowanie rosngcego od wrzesnia
2021 r. doptywu wod do kopalni. Planuje sig, ze wraz
z wierceniem drugiego otworu, stopniowo bedziemy ogranicza¢
ilosci doptywajacej wody.

Ukfad odwadniania do klarowniki retencyjnego w ZGL -

Odtworzenie 2 A P
i N I zakoriczono prace zwigzane z budowg rurociggéw do
Rozbudowa OUOW kopalni i ZH - z
ZelaznyMost Eksploracja Odtworzenie huty i 150 klarownika retencyjnego w ZGL w celu okresowego

77 = ZWR

149

166

zmagazynowania nadmiarowej wody z O/ZGR.

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

= Kwatera potudniowa ze stacjg segregacji - W trakcie realizacji korpus statyczny zapory zachodniej. Podpisano umowe na technologie
cyklonowania odpadéw ZWR Polkowice. Uruchomiono 3 postepowania przetargowe zwigzane z gospodarkg szlamowag (rury, armatura

i wykonawca robét).

= Zwiekszenie wysokos$¢ zapdr powyzej 195 m n.p.m. - prace budowlane prowadzone przez firme PORR przebiegajg zgodnie z planem.
Odebrano projekt budowlany i wykonawczy docigzenia péthocno-zachodniego, trwa procedura uzyskiwania decyzji Srodowiskowej. W trzech

gminach uchwalono zmiany do MPZP.

Inwestycje zwigzane z MSR

= Postéj remontowy w HM Glogéw | - rozpoczeto w sierpniu;
najwazniejsze zadania: remont $redni pieca zawiesinowego oraz
elektrycznego, kotta odzysknicowego za piecem zawiesinowym,
modernizacja instalacji opalania olejem pieca zawiesinowego,
optymalizacja instalacji fabryki kwasu siarkowego oraz aktualizacja
systeméw sterowania; postdj zakoriczono w pazdzierniku.

= ZWR - remonty kruszarek i mtynéw oraz pras filtracyjnych.

C KGHM
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Rola szybdw w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzacej z GGP w krajowej
produkcji ogdtem

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP +16% M/M

Itys. t]
+20 Q3/Q2 4070 4706

Q22024 Q32024 9M 2023 9M 2024

Gtlogow

§G-2 GG-1
@ Retkow - Scinawa
OG "Glogéw Gleboki=Przemystowy"

Szyb GG-1 - trwa projektowanie obiektéw docelowych;
we wrzesniu rozpoczeto zbrojenie szybu; w zakresie
skablowania sieci 20 kV podpisano umowe z Tauronem;
w zakresie rurociggu wéd deszczowo-przemystowych
uzyskano pozwolenie na budowe.

Szyb GG-2 - odebrano dokumentacje geologiczng;
w opracowaniu dokumentacja przyrodnicza;
projektowanie GST zgodnie z planem.

Szyb Retkow i Szyb Gaworzyce - uzgodniono warunki
na wykonanie prac geologicznych.

13 PZd  Wyniki produkcyjne obszaru GGP

Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej

. . s s, s

R
OG "Rudna”

OG "Gaworzyce"

@i:\\\()ﬂ/\'('l‘ x

R

OG "Sieroszowice" 5(
Radwanice OG "Lubin - Matomice"
& R R
OG "Polkowice"

OG "Radrwaitice -
Wschod"

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe Grupy KGHM

9M 2024

EBITDA skorygowana Grupy KGHM

Wzrost skorygowanej EBITDA

w poréwnaniu do 9M 2023 roku dotyczy gtéwnie
KGHM INTERNATIONAL LTD.

i w mniejszym stopniu KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody Grupy

[min PLN]
+204 9IM/9M

26139

25648

9M 2023 9M 2024

1)  Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci

aktywéw trwatych.

EBITDA skorygowana Grupy"
[mIn PLN]

+44% 9M/9M

6 186

6186

9M 2023 9M 2024

EBITDA skorygowana Grupy"
[mIn PLN]

1978
73

515

1200

Q32023 Q32024

I KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostate segmenty

B KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Przychody Grupy Kapitatowe;
9M 2024

Przychody z uméw z klientami +2% M/SM

[mIn PLN]
25 648 +414 *1501 436 +25
.
\\ -1485
Przychody Zmiana Zmiana notowan  Zmiana kursu Korekta Pozostate
9M 2023 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktow pochodnych

26139

Przychody
9M 2024

= Zwiekszenie przychodoéw o 491 min PLN (+2%) w relacji do 9M 2023,
na co ztozyty sie wyzsze notowania metali oraz wzrost sprzedazy

KGHM INTERNATIONAL przy mniej korzystnym kursie walutowym USD/PLN oraz

nizszej sprzedazy ztota i srebra w KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

25648 26139

9M 2023 9M 2024

[ KGHM INTERNATIONAL LTD.
[ KGHM Polska Miedz S.A.

B Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

KGHM
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Koszty rodzajowe
Grupa Kapitatowa

Zmniejszenie kosztéw rodzajowych w relacji do
9 miesiecy 2023 roku dotyczyto przede wszystkim nizszych

Koszty wediug rodzaju kosztow zuzycia materiatéw technologicznych i paliw,

[mIn PLN]
czynnikéw energetycznych oraz wsaddw obcych
25 366 -39, 9M/9M
6% 24 492 11174 Odpisy i odwrécenia
Podatek od wydobycia 2797 odpiséw
niektérych kopalin 2869
Wsady obce 5797
5690
16:766 S ‘
rosose NN\ 1108 DOT3 | -5% WM N N\ rodaiekod wydoyci

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
2223 odpiséw,
wsadéw obcych,

Amortyzacia SRRNERY 1885

Ustug obce \\\\\

Materiaty, paliwa i
czynniki energetyczne

Wsady obce

2148

//ﬁ

podatku od
wydobycia kopalin

5499

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem

odpiséw, wsadow

obcych, podatku od
ia kopali

Koszty pracy 6 488 wydobycia kopalin

Q32023 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024
9M 2023 9M 2024

*Qdpisy i odwrécenia KG H M
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Koszt jednostkowy C1V

Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]
-6% 9M/9M

2,94

2,75

w tym
podatek od
kopalin

9M 2023

9M 2024

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
[USD/funt]
+2 OM/9M

3,01 3,08

w tym podatek
od kopalin

9M 2023 9M 2024

C1 - KGHM INTERNATIONAL LTD.
[USD/funt]
-68% 9M/9M

5,32
B 1,69

9M 2023 9M 2024

C1 - Sierra Gorda S.C.M.
[USD/funt]

+17% 9M/9M
1,55 1,81
o
9M 2023

9M 2024

1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowa hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

KGHM Polska Miedz S.A. - zwiekszenie kosztu
C1 0 2% przede wszystkim na skutek ostabienia
dolara amerykanskiego wzgledem waluty
polskiej (-6%) oraz wyzszego podatku od
wydobycia 0 9%.

KGHM INTERNATIONAL LTD. - znaczacy
spadek C1 jest skutkiem poprawy sytuacji

w kopalni Robinson, ktéra przez wiekszg czesc¢
2023 r. eksploatowata strefy o niskiej
zawartosci Cu oraz zmagata sie z problemami
technicznymi

Sierra Gorda S.C.M. - wzrost C1 0 17% jest
gtébwnie konsekwencjg spadku sprzedazy Cu
oraz wzrostu kosztéw ustug obcych, energii,
paliwa i czesci zamiennych. W 2024 r. koszty
zostaty rowniez docigzone w wyniku wiekszego
wykorzystania rudy z zapaséw (w okresie

9M 2023 wystgpita sytuacja odwrotna).

KGHM

POLSKA MIEDZ



Poktady mozliwosci

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Wyniki Grupy KGHM za lll kwartat i 9 miesiecy 2024 roku
Lubin, 15 listopada 2024 r.
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