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Wyniki Grupy KGHM za | pétrocze 2024 roku
Warszawa, 14 sierpnia 2024 r.



Podsumowanie H1 2024 w Grupie KGHM

Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w poréwnaniu do H1 2023

[

[

Otoczenie makroekonomiczne?

Wyniki operacyjne

+4% -3%

Notowania Notowania
miedzi miedzi
w USD/t w PLN/t

+12% +4%

Notowania srebra Notowania srebra
w USD/oz t w PLN/oz t

-7%

Ostabienie dolara
wzgledem ztotego

b/z

Wydobycie urobku wagi suchej
w KGHM Polska Miedz S.A.

+1,6%

Produkcja miedzi
w koncentracie
w KGHM Polska Miedz S.A.

-4,7%

Produkcja srebra metalicznego
w KGHM Polska Miedz S.A.

-22,4%

Produkcja ztota metalicznego
w KGHM Polska Miedz S.A.

Wskazniki

+15%

Wyzsza realizacja CAPEX
w KGHM Polska Miedz S.A.

-2%

Spadek przychodéw
do poziomu

17 480 min PLN

0,7

Zadtuzenie
(Wskaznik wyptacalnosci mierzony
relacjg dtugu netto do skorygowanej
EBITDA)

1)  Dane makroekonomiczne - Srednie w okresie

KGHM
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Podsumowanie H1 2024 w Grupie KGHM i KGHM Polska Miedz S.A.

Podstawowe miary wynikowe w H1 2024

[

Grupa KGHM

l

KGHM Polska Miedz S.A.

17 480 min PLN
Przychody

4 208 min PLN
Skorygowana EBITDA

1 074 min PLN

Wynik netto

15076 min PLN
Przychody

2472 min PLN

Skorygowana EBITDA

1 331 min PLN

Wynik netto

POLSKA MIEDZ



Podsumowanie wynikéw produkcyjnych i sprzedazowych Grupy w H1 2024

Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

2024
Budzet
Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t] 391,0
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t] 12810
Miedz elektrolityczna ogdtem [tys. t] 569,2
Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t] 370,4
Srebro metaliczne [t] 12393
0% 10% 20%  30% 40% 50% 60%  70%  80%  90% 100% 110%
Sprzedaz Mied? platna [tys. t] 3026 593,2
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 679,0 1291,9
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%
Produkcja MiedZ ptatna [tys. t] 58,3
KGHM INTERNATIONAL LTD. TPM [tys. troz] 48,7
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%
Produkcja
g J MiedZ ptatna [tys. t] ﬁ_ 87,5
Sierra Gorda . a
(dla 55% udziatow) Molibden [min funtéw] 5,7
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

KGHM
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Kluczowe wskazniki produkcyjne
H1 2024

Produkcja miedzi ptatnej +204 H1/H1
w Grupie Kapitatowej KGHM 3 5 8 ltys. t]
wyzsza o 2% (H1/H1)

" KGHM Polska Miedz - o Produkcja miedzi ptatnej Produkcja miedzi ptatne -10% Hi/m1
W|elkqsc produkc!l nieznacznie nizsza KGHM Polska Mied? S.A. [tys. t] Sierra Gorda" [tys. t]
od ubiegtorocznej - niewielki spadek -19% H1/H1

wynika z realizacji przyjetych zatozen 40 36

w planie produkcji na 2024 rok 2 9 3 21 1 19 %ﬁ

= Sierra Gorda - nizsza zawarto$¢ N || l
miedzi w rudzie oraz nizSZy UZySk Q22023 Q22024 H1 2023 H1 2024

metalu, czesciowo skompensowane 296 293 e )
' : rodukcja miedzi ptatnej +930p H1/H1
wyzszym przerobem N KGHM INTERNATIONAL LTD. [tys. t]
= KGHM INTERNATIONAL LTD. -
. ! 147 146
wyzsza produkcja z powodu . \ 29
wzrostu produkcji w kopalni R \ -
Robinson g - X l
Q22023 Q22024  H12023  H12024 Q22023 Q22024 H12023 H12024

1)  Dla 55% udziatu KG H M
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Niewielki spadek produkcji miedzi w KGHM Polska
MiedZ S.A. wynika z realizacji przyjetych zatozen
w planie produkgji na 2024 rok

Wzrost produkcji miedzi w KGHM INTERNATIONAL
LTD. z powodu wyzszej produkcji w kopalni
Robinson

Spadek produkcji miedzi w kopalni Sierra Gorda

w wyniku nizszej zawarto$ci miedzi w rudzie oraz
nizszego uzysku, ktérych nie skompensowat wyzszy
przeréb

Produkcja srebra w Grupie Kapitatowej nizsza od
ubiegtorocznej gtéwnie z powodu mniejszej
produkcji w KGHM Polska Miedz S.A., jak rowniez
w Zagtebiu Sudbury

Produkcja metali szlachetnych nizsza od
ubiegtorocznej z powodu nizszej produkcji ztota

w KGHM Polska Miedz S.A. i w Sierra Gorda S.C.M.
oraz TPM w Zagtebiu Sudbury

Spadek produkcji molibdenu w Sierra Gorda S.C.M.
w wyniku wydobycia rudy o nizszej zawartosci
molibdenu oraz nizszego uzysku

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+20/p H1/H1
351 358

& 2
5 :

36

Ze wsadéw
obcych

293

Ze wsadow
wiasnych

H1 2023

H1 2024

B Sierra Gorda S.C.M. (55%)
B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra

[tl .50/ H1/H1
712
N
H1 2023
Produkcja TPM M
[tys. troz] : -10% H1/H1
93

3

H1 2023

Produkcja molibdenu
[min funtéw]
-50% H1/H1

ﬁ

2,2

H1 2023

678

H1 2024

H1 2024

Upl

H1 2024

1) TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku g HimH1
[min t wagi suchej]
15,6 15,6

51,0

Zawarto$¢ Ag
w urobku [g/t]

1,48
Zawartos¢ Cu
w urobku [%]

H1 2024

H1 2023

Q223 Q323 Q423 Q124 Q224

= Wydobycie urobku uzaleznione
od miejsc pozyskania

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

+1,6% H1/H1

205,5

22,7

Zawarto$¢ Cu
w koncentracie
[%]

H1 2024

H1 2023

102 102 103

Q2'23 Q3'23 Q423 Q124 Q224

101 92

= Produkcja miedzi w koncentracie
wynikajgca z wielkosci wydobycia
i zawartosci Cu

Produkcja miedzi
elektrolitycznej [tys. t]

-1 ,o% H1/H1

296

293

99

Ze wsadow
obcych

193

Ze wsadow
wiasnych

H1 2023 H1 2024

147 148 149 146 146

Q223 Q323 Q423 Q124 Q224

= Produkcja katod wynika z realizacji
przyjetych zatozen w planie
produkcji na 2024 rok

Produkcja srebra
metalicznego [t]

_4’7% H1/H1

H1 2023 H1 2024

1
24 38 323

N

Q223 Q323 Q423 Q124 Q224
Spadek produkcji srebra
metalicznego wynika z wykonania
planowanego remontu
technologicznego na Wydziale
Metali Szlachetnych

310 356

w

KGHM
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Wyniki produkcyjne
Sierra Gorda S.C.M."

Produkcja miedzi ptatnej -11% H1/H1 Produkcja srebra +7% H1/H1
[tys. t] [tl
oo 4 Wielkos¢ produkji
58 6,1 . = Wielko$¢ produkgji
_ RS — NN l metali szlachetnych
35,7 Q22023 Q22024  H12023  H12024 uwarunkowana .
zawartoscig tych metali
Produkcja TPM -17% W1 w eksploatowanej rudzie
212 [tys. troz] ..
i 18,7 16,5 - = Spadek produkcji
9,0 75 = ' molibdenu
§ - BN A\ B eSO
wydobyciem ze stref
Q22023 Q22024  H12023  H12024 Q22023 Q22024 H12023  H12024

Z Nizszg zawartoscia
metalu w stosunku do
570 HIM1 rudy eksploatowanej

w poprzednim roku oraz

Produkcja molibdenu

[mIn funtéw]

= Nizsza produkcja miedzi ptatnej w H1 2024

w stosunku do H1 2023 wynikiem nizszego uzysku
eksploatacji rudy o nizszej zawartosci miedzi 11 "y = . 0,9

i nizszego uzysku, pomimo wyzszego = : ..

wolumenu przerobionej rudy Q22023 Q22024  H12023  H12024

1)  Dla 55% udziatéw KG H M
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej

+910p H1/H1

[tys. t]

294

15,4
78 13,4

Q2 2023 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

Wzrost produkgji Cu w relacji H1/H1 wynika gtéwnie
z wyzszej produkcji miedzi w kopalni Robinson

z uwagi na eksploatacje gtéwnej, bogatej strefy
ztozowej (wyzszy wolumen wydobycia rudy

0 wyzszych zawartosciach miedzi)

Nizszg produkcje miedzi od ubiegtorocznej
zanotowano w Zagtebiu Sudbury (ruda o nizszej
zawartosci miedzi, nizszy wolumen wydobycia)

Produkcja kopalni Carlota nizsza od ubiegtorocznej
z powodu nizszych zawartos$ci miedzi w roztworze
tugowanym (PLS grade)

Produkcja srebra

[t]

e eeem SSNSY

08
03
Q22023 Q22024
Produkcja TPM
[tys. troz]
93 11,4
Q22023 Q22024
Produkcja molibdenu
[min funtéw]
0,06
0,02
Q22023 Q22024

-530p H1/H1

1.5

H1 2023

0,7

H1 2024

+40% H1/H1

18,3

H1 2023

25,6

H1 2024

+1209% H1/H1

0,05

H1 2023

0,11

H1 2024

Nizsza produkcja srebra

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem nizszych
zawartosci srebra w rudzie
oraz nizszego wolumenu
wydobycia

Wyzsza produkcja ztota

w kopalni Robinson (wyzszy
uzysk i wydobycie). Nizsza
produkcja metali
szlachetnych w Zagtebiu
Sudbury (nizsze zawartosci
TPM w rudzie, nizszy
wolumen wydobycia)

Wyzsza produkcja
molibdenu w kopalni
Robinson z powodu
wyzszych zawartosci Mo
w rudzie i wyzszego
wydobycia

KGHM
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Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny
Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. w H1 2024

Realizacja CAPEX w H1 2024, wiymkrz

| Wg obszaréw dziatalnosci | wg kategorii analitycznych
1

: = GOrnictwo , = Odtworzenie

" Hutnictwo Iy = Utrzyrrr?anie
= Pozostata dziatalnos¢ = Rozwoj (W tym B+R)
= Leasing MSSF 16 = Dostosowanie

= Prace rozwojowe - niezakonczone

33%
A : 1570 1 494*
1 5 7 O min PLN min PLN
min PLN
-- 38%
(+1 5% vs H1 2023) 28% -
T o N/
Rea|lzaCJa CAPEX W H1 2024 *bez Leasing MSSF 16

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet w H1 2023

3 950 e %@% 1369 o 3 250 e

Zatozenie budzetowe CAPEX 2024 Realizacja CAPEX 2023 Zatozenie budzetowe CAPEX 2023

12 KGHM
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

Program Udostepnienia Ztoza

= Szyb GG-1 - kontynuowano prace dla obiektéw ostatecznych.
Uzyskano decyzje Srodowiskowg dla obiektéw docelowych.

= Szyb GG-2,0dra" - Trwa projektowanie.

Szyb ,Retkéw” - Zakupiono nieruchomosci pod budowe szybu.

Szyb Gaworzyce - Gmina opublikowata zmiany MPZP dla obszaru
budowy kompleksu szybowego.

Wykonano 21,7 km wyrobisk gérniczych.

System Klimatyzacji Centralnej (SKC) - Powierzchniowa Stacja
Klimatyzacji (PSK) pracuje z mocg nominalng 33 MW. | cze$¢
Systemu Przesytu Wody Lodowej (SPWL) pracuje bez zaktocen.
Zakonczono budowe Il cze$ci SPWL. Przygotowania do rozbudowy
SKC do mocy 40 MW.

Odtworzenie hut

= Zabudowa trzech zbiornikéw magazynowych w FKS HMG II;
= Modernizacja elektrorafinacji HMG Il

= Odtworzenie suszarni obrotowej koncentratu nr 3 na Wydziale
Piecéw Szybowych HML

= Modernizacja rozdzielni 6kV S1iS2 GST w HMC

Uzbrojenie rejonéw
- gorniczych
Projekty ,’ 267
dostosowawcze -~ _ Utrzymanie szybow
22 ™ 42

Inwestycje zwigzane z
MSR (Komponenty,
Remonty znaczqce)
Program
Udostepnienie _
Z;ZZ; 1 494 Rozbudowa
1) OUOW Zelazny
min PLN Vot
Odtworzenie 100
ZWRiZH ----

32 \\\ Wymiana parku
Odtworzenie N\, *=* maszynowego
hut A 201

73
S ! \ *\._ Eksploracja
Odtworzenie  ,~*  Pozostate Odwadnianie 44
kopalni -7 projekty kopalh
72 64 145

Odtworzenie kopaln

= Modernizacje: przenosnikéw, szybéw, klimatyzacji i wentylacji
oraz obiektéw elektroenergetycznych i teletechnicznych;
zakupy gotowych débr.

13 )
2)  Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego

Odwadnianie kopaln
= UiUGO SW-4 - zabudowywano i przeprowadzono odbiory techniczne
zestawdw pompowych wysokocisnieniowych. Trwa rozruch technologiczny.

= ZGPS - kontynuowane sg prace zwigzane z rozbudowa sieci rurociggéw,
barierg przeciwfiltracyjna.

= ZGR/ZGL - rozpoczeto i kontynuowane sg prace zwigzane z budowg
klarownika retencyjnego w ZGL

wartos¢ naktadéw bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ i B+R

3)  Studium Uwarunkowan i Kierunkéw Zagospodarowania Przestrzennego

Uzbrojenie rejonéw gorniczych

= Transport taSmowy - kontynuowano prace zwigzane
z budowa i przedtuzeniami przenosnikéw (w realizacji 29
przeno$nikéw; odebrano 4 km).

= Uzbrojenie i infrastruktura rejonéw/oddziatéw -
kontynuowano prace ( najwigksze naktady poniesiono min.
w projektach zwigzanych z uzbrojeniem oddziatu G-54 - G-32
w ZGPS).

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania
Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

= W projekcie zwiekszajagcym wysoko$¢ zapor powyzej 195 m -
prace prowadzone przez firme PORR sg w planie lub
przyspieszone. Trwajg prace projektowe nad
zagospodarowaniem terenu oraz docigzeniem pétnocno-
zachodnim. Réwnocze$nie na drodze administracyjnej, w
trzech gminach uchwalono SUIKZP? a MPZP? s3 wykonane
i czekajg na uchwalenie;

Wymiana parku maszynowego

= Zakupiono i dostarczono 122 maszyn gérniczych dla trzech
zaktaddéw gorniczych: 29 szt. - O/ZG ,Lubin”; 34 szt. - O/ZG
»Rudna”; 59 szt. - O/ZG ,Polkowice-Sieroszowice".

KGHM
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Rola ztoza Gtogow Gteboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogdtem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

[tys. t]
+20p Q2/Q1 +18% H1/H1
1540 1570
Q12024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

llo$¢ Cu w urobku
[tys. t]

+6% Q2/Q1 +18% H1/H1
7 45 53
26
Q12024 Q22024 H1 2023 H1 2024

llos¢ Ag w urobku
[t]

+16% H1/H1
+6% Q2/Q1 = 235
114 121
Q12024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

Obszary koncesyjne
produkcyjne
i perspektywiczne

Obszar gérniczy Cu

Obszar rozpoznawania zt6z (

Wydobycie urobku, jak i ilosci miedzi i srebra, w obszarze wydobywczym GGP kwartat do kwartatu
(Q2/Q1 2024) wzrosto powyzej 2%.

Udziat produkcji pochodzacej z GGP w krajowej produkcji rok do roku (H1 2024/H1 2023)
sukcesywnie wzrasta, w zwigzku ze zwigkszaniem ilosci oddziatéw wydobywczych i wykonywanych
wyrobisk oraz dzieki znaczacej poprawie przewietrzania wyrobisk z szybu GG-1.

P24 Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej

KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe Grupy KGHM
H1 2024

EBITDA skorygowana Grupy KGHM

Wzrost skorygowanej EBITDA

w poréwnaniu do | pétrocza 2023 roku
dotyczy gtéwnie KGHM INTERNATIONAL
LTD. i w mniejszym stopniu KGHM Polska
Miedz S.A.

Przychody Grupy
[min PLN] -2% H1/H1
17 757 17 480

H1 2023

H1 2024

EBITDA skorygowana Grupy"
[mIn PLN]

+350p H1/H1

4 208

4208

H1 2023 H1 2024

EBITDA skorygowana Grupy"

[mIn PLN]

Q22023

I KGHM INTERNATIONAL LTD.

B KGHM Polska Miedz S.A.

2657

184

475

Q22024

Pozostate segmenty

Sierra Gorda (55%)

Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci

aktywow trwatych. EBITDA zostata zaprezentowana zgodnie ze zmieniong definicjg (Skonsolidowany raport pétroczny Nota 2.1)

KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowe;

H1 2024
Przychody z uméw z klientami -29% H1/H1
[mIn PLN]
17757 +723 +57 +43
_\:\\,
\\ 37 -1 063
Przychody Zmiana Zmiana notowan  Zmiana kursu Korekta Pozostate
H1 2023 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktow pochodnych

17 480

Przychody
H1 2024

= Zmniejszenie przychodow o 277 min PLN (-2%) w relacji do H1 2023,
na co ztozyty sie mniej korzystne warunki makroekonomiczne oraz

nizsza sprzedaz w KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

17757 17 480
#1030

1217

1043
1361

15076

H1 2023 H1 2024

[ KGHM INTERNATIONAL LTD.
[ KGHM Polska Miedz S.A.

B Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

KGHM
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Koszty rodzajowe
Grupa Kapitatowa

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]

Odpisy i odwrocenia

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin

Wsady obce

17 371

7
1973

4119

11272
Pozostate SEERREEIENEG
Amortyzacja \\\\\\\\\ 1224

Ustugi obce \\

Pozostate materiaty \\ 3834
‘\

.
.

739

\‘ 1407

16 394
15

1955

3861

10 563

662
1240

1424

2985

Koszty pracy § 4068 . 4252

H1 2023

H1 2024

-69% H1/H1

-69% H1/H1

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
odpiséw,

wsadéw obcych,
podatku od
wydobycia kopalin

Zmniejszenie kosztéw rodzajowych w relacji do

| pétrocza 2023 roku dotyczyto przede wszystkim
nizszych kosztéw zuzycia wsaddw obcych oraz
energii i gazu

11174

Odpisy i odwrécenia
odpiséw

7995 8408

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin

NN

Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem
odpiséw, wsadow
obcych, podatku od
wydobycia kopalin

Q22023

Q32023 Q42023 Q12024 Q22024

POLSKA MIEDZ
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Koszt jednostkowy C1V

Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

-79% H1/H1

2,95

2,76

w tym
podatek od
kopalin

H1 2023

H1 2024

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
[USD/funt]
-19% H1/H1

3,03 3,00

w tym podatek
od kopalin

H12023 H1 2024

C1 - KGHM INTERNATIONAL LTD.
[USD/funt]
-65% H1/H1

5,29
N 1,87

H1 2023 H1 2024

C1 - Sierra Gorda S.C.M.
[USD/funt]

+279% HI/H1

1,49 1,89
=

H1 2023

H1 2024

1)  Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

= KGHM Polska Miedz S.A. - zmniejszenie kosztu

C1 0 1% przede wszystkim na skutek wyzszej
produkcji koncentratéw wtasnych, wyzszej
wyceny produktéw ubocznych oraz nizszych
kosztéw wydobycia i przerobu hutniczego.
Koszt C1 jest nizszy mimo ostabienia dolara
amerykanskiego (-7%), przy przeliczeniu
kosztow w PLN na USD

KGHM INTERNATIONAL LTD. - znaczacy
spadek C1 jest skutkiem poprawy sytuacji

w kopalni Robinson, ktéra przez wiekszg czes¢
2023 r. eksploatowata strefy o niskiej
zawartosci Cu oraz zmagata sie z problemami
technicznymi

Sierra Gorda S.C.M. - wzrost C1 0 27% jest
gtéwnie konsekwencjg spadku sprzedazy Cu

i wzrostu kosztéw ustug obcych, paliwa i czesci
zamiennych

KGHM

POLSKA MIEDZ



Przeptywy pienigzne

Grupa Kapitatowa
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Poktady mozliwosci
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Wyniki Grupy KGHM za | pétrocze 2024 roku
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