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1 Odpis wartości niematerialnych i prawnych w kwocie 5,8 mln zł na oprogramowanie GRC (Governance, Risk, Compliance); korekta zysku netto uwzględnia efekt tarczy podatkowej (19%)
2 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Rekordowe kwartalne przychody, dynamika wzrostu kosztów poniżej wzrostu przychodów 

po raz pierwszy od 11 kwartałów

II kw. 2024, zmiany rdr
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Rynek Finansowy  76,9 mln zł, +16,8% Rynek Towarowy  39,5 mln zł, -0,6%

Zysk netto2 skorygowany o zdarzenie jednorazowe1 44,5 mln zł, -1,1% 

Przychody  120,9 mln zł, +9,2%

EBITDA skorygowana o zdarzenie jednorazowe1 47,5 mln zł, +8,0%

Koszty operacyjne  79,9 mln zł, +6,4%      Wskaźnik cost / income 66,1%, -1,7 p. p.

▪ Obroty sesyjne akcjami Główny Rynek GPW +36,9%

▪ Przychody ze sprzedaży danych +12,4%

▪ Obroty energią elektryczną -13,0%

▪ Obroty gazem ziemnym +26,2%

▪ Obroty prawami majątkowymi -17,6%

EBITDA  41,7 mln zł, -5,3%  

Zysk netto2 39,8 mln zł, -11,6%

▪ Spadek rynkowych stóp procentowych ▪ Wzrost rezerwy na potencjalne zobowiązania VAT o 2,9 mln zł

Saldo przychodów i kosztów finansowych 3,6 mln zł, -63,3% (-6,2 mln zł) 
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ZMIANY W ZARZĄDZIE GPW

▪ Sławomir Panasiuk – Wiceprezes Zarządu odpowiedzialny za obszar informatyczny i technologiczny

▪ Michał Kobza – Członek Zarządu ds. rozwoju i sprzedaży1

▪ Marcin Rulnicki – Członek Zarządu ds. zarządzania finansowego1

NOWI CZŁONKOWIE RADY GIEŁDY

▪ dr Wiesław Rozłucki

▪ Waldemar Markiewicz

ROZPOCZĘCIE PRAC PRZEZ ZARZĄD TGE NOWEJ KADENCJI

▪ Piotr Listwoń – Prezes Zarządu

▪ Mariusz Buraczyński – Wiceprezes Zarządu ds. operacyjnych

▪ Jarosław Ziębiec – Wiceprezes Zarządu ds. rozwoju biznesu

Najważniejsze wydarzenia korporacyjne

1 Po zatwierdzeniu zmian przez Komisję Nadzoru Finansowego

DYWIDENDA

▪ Wypłata dywidendy GPW za 2023 rok w wysokości 3,00 zł na akcję, tj. około 80% skonsolidowanego zysku 

netto przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej. Trzecia najwyższa dywidenda w historii GPW

GPW WATS

▪ 10 listopada 2025 roku – wyznaczony w lipcu planowany termin produkcyjnego uruchomienia systemu
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GPW w czołówce europejskich rynków pod względem dynamiki obrotów 

II kw. 2024, %

Wskaźnik obrotu1 – giełdy FESE
II kw. 2024, zmiana rdr (EUR)

Źródło: FESE, GPW
1 Velocity - wartość obrotów sesyjnych akcjami spółek krajowych / średnią kapitalizację spółek krajowych w danym okresie 
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SIX
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Budapest Stock Exchange
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49,8%

46,2%

40,3%

37,8%

37,2%

35,1%

33,5%

26,5%

25,3%

20,0%

15,6%

7,2%

Wartość obrotów sesyjnych akcjami - GPW
mld zł

Wskaźnik obrotu1 - GPW

Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024

64,6 61,5
78,6 82,7 88,4

Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024

37,1%
32,8%

41,2% 39,0% 40,3%

Zmiana obrotów sesyjnych akcjami – giełdy FESE
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2,05 2,02 2,02 2,07 2,02

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

-1,5% -2,4%

Dynamiczny wzrost obrotów na rynku akcji

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

64,6

82,7
88,4

134,4

171,1

+36,9%

+27,3%

Wartość obrotów sesyjnych akcjami na Głównym Rynku Średnia opłata na rynku akcji1

▪ Średnie sesyjne obroty akcjami:

II kw. 2024: 1,45 mld zł (+34,7% rdr)

▪ Udział HVP/HVF i animatorów w obrotach akcjami GR

II kw. 2024: 33,8% vs. 33,5% w II kw. 2023

▪ Spadek przychodów z transakcji pozasesyjnych o 0,5 mln 
zł rdr w II kw. 2024

pbmld zł

1 Transakcje sesyjne

Przychody z obrotu akcjami 

II kw. 2024: 36,2 mln zł, +31,2% rdr
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Wolumen obrotu kontraktami WIG20

▪ Łączny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi1: 

II kw. 2024: 3,70 mln szt. (+1,2% rdr)

▪ Udział HVP/HVF i animatorów w obrotach kontraktami WIG20

II kw. 2024: 43,3% vs. 41,6% w II kw. 2023

Lekki spadek obrotów kontraktami WIG20 z powodu niższej zmienności

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

2,10
2,32

2,05

4,38 4,37

-2,1%

-0,1%

Kontrakty WIG20, mln sztuk

22,0%

16,2%

19,2%

Zmienność WIG20

20,9%

17,7%

1,03 1,04 1,04 1,04 1,04

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

+0,3% 0,0%

Średnia opłata na rynku kontraktów WIG20

Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi

II kw. 2024: 4,7 mln zł, -2,4% rdr

1 Zawiera: kontrakty terminowe na indeksy, akcje i waluty oraz opcje

pb



| Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie9

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

5,3
6,5

10,9 10,7

17,3

+107,1%

+62,4%

91,6
73,3

189,4

151,4

262,7

28,7
42,9

37,0

58,6

79,9

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

120,3 116,2

226,5
210,0

342,6

+88,3%

+63,1%

Treasury BondSpot Poland – wartość obrotu

Wartość emisji dla instrumentów dłużnych notowanych w walucie obcej przeliczona na PLN wg kursu podawanego przez NBP w ostatnim dniu danego okresu

Wysoka aktywność na rynku instrumentów dłużnych 

mld zł

mld zł

▪ Od kwietnia nowy uczestnik rynku TBSP (transakcje warunkowe) –

Ministerstwo Finansów

▪ Łączna wartość instrumentów nieskarbowych na Catalyst na 

koniec II kw. 2024 : 116,2 mld zł (+19,6% rdr), w tym 20,6 mld zł 

stanowiły instrumenty związane z finansowaniem zrównoważonego 

rozwoju (Warsaw Sustainable Segment)

Catalyst: emisje nieskarbowe wprowadzone do obrotu

Przychody z obrotu instrumentami dłużnymi

II kw. 2024: 3,7 mln zł, +6,0% rdr

Transakcje kasowe Transakcje warunkowe
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55 5 10 58 15

693

189 169

1 234

358

2 254

1 399

1 915

2 279

3 314

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

Oferty pierwotne i wtórne akcji oraz transakcje ABB1

Wartość transakcji IPO nadal niska, spodziewane ożywienie rynku

IPO SPO ABB

▪ Wzrost wartości IPO w Europie: 

II kw. 2024: 6,6 mld EUR (+408% rdr)2

▪ Spodziewane ożywienie rynku ofert publicznych na GPW 
w drugiej połowie roku

Przychody z obsługi emitentów

II kw. 2024: 6,2 mln zł, +6,9% rdr

3 2 2

7
5

4
3

6

4

Q2 2023

1

Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

7

3

5

13

9
-2   

-4   

Liczba debiutów na rynkach akcji GPW

Główny Rynek GPW NewConnect

mln zł

1 Główny Rynek GPW i NewConnect łącznie
2 Raport PwC „IPO Watch EMEA II kw. 2024”
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Wolumen obrotu na rynkach spot i forward energii

Wzrost obrotów w II kw. na rynku gazu, spadek obrotów energią i prawami majątkowymi OZE

Wolumen obrotu prawami majątkowymi OZE 

20,0 19,0 18,2
39,3 37,2

14,5 13,0 11,8

29,8 24,8

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

34,5 32,1 30,0

69,1
62,0

-13,0%

-10,2%

22,0 27,2 28,2

57,2 55,4

9,4 11,2

3,8

Q2 2023

6,8

Q1 2024

4,4

Q2 2024 H1 2023 H1 2024

25,8
34,0 32,6

66,6 66,6

+26,2%

0,0%

6,9

4,1
5,7

12,0

9,7

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

-17,6%

-19,3%

39,0

25,9

42,6

67,4 68,6

Q2 2023 Q1 2024 Q2 2024 H1 2023 H1 2024

+9,3%

+1,7%

TWh TWh

TWh

ktoe

Wolumen obrotu na rynkach spot i forward gazu

Wolumen obrotu prawami majątkowymi - efektywność 

energetyczna 

Transakcje spot Transakcje terminowe Transakcje spot Transakcje terminowe

TWh – terawatogodziny; ktoe – tysiąc ton oleju ekwiwalentnego 
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mln zł

15,2 15,4
17,1

29,6
32,4

Q2

2023

Q1 

2024

Q2 

2024

H1 

2023

H1 

2024

Rynek finansowy: Wzrost przychodów z obrotu i obsługi emitentów, rekordowe przychody ze 

sprzedaży informacji

Działalność giełdowa

Działalność depozytowa

2,8 3,6 3,6 5,8 7,23,4 3,6 3,7

6,4
7,3

4,8 5,2 4,7

9,9

27,6

Q2

2023

34,8

Q1

2024

36,2

Q2

2024

57,5

10,0

H1

2023

71,0

H1

2024

38,7

47,2 48,2
79,7

95,4

+24,5%

+19,7%

5,6 5,1
9,8 10,61,2

4,6

Q2 

2023

1,1

Q1 

2024

1,1

Q2 

2024

2,1

H1

2023

2,2

H1 

2024

5,8 6,7 6,2

11,8 12,9

5,2
9,4 8,5

1,0

Q2 

2023

0,9
4,0

Q1 

2024

1,0
4,5

Q2 

2024

1,9

H1 

2023

1,9

H1 

2024

6,2 4,9 5,5

11,3 10,4

Obsługa obrotu AMXSprzedaż informacji

mln zł mln zł mln zł

Akcje Derywaty Instrumenty 
dłużne

Inne1 Opłaty za wprowadzenia

Opłaty za notowanie

Obsługa emitentów

1 Zawiera: przychody z innych instrumentów rynku kasowego oraz inne opłaty od uczestników rynku 

+6,9%

+8,9% +9,6%

+12,4%

-7,4%

-11,3%
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Energia Gaz Prawa 
majątkowe

Inne 
opłaty

Rynek towarowy: Stabilne przychody z obsługi obrotu, spadek przychodów z rozliczeń oraz 

wzrost przychodów z prowadzenia rejestrów

5,2 5,7 5,7

11,4

7,0
4,2

6,0

10,5

10,2

2,6
4,0

3,8

12,2

7,8

6,6 7,3
6,0

6,7

13,312,3

Q2 

2023

Q1 

2024

Q2 

2024

H1 

2023

H1 

2024

21,4 21,1 21,5

41,7
42,7

+0,6%

+2,2%

6,6 5,9 6,8

13,5 12,6

Q2 

2023

Q1 

2024

Q2 

2024

H1 

2023

H1 

2024

11,4 12,1
10,7

25,1
22,8

Q2 

2023

Q1 

2024

Q2 

2024

H1 

2023

H1 

2024

Przychody z obsługi obrotu Przychody z rozliczania transakcji

mln zł mln zł mln zł

Przychody z prowadzenia rejestrów1

1 Rejestr Świadectw Pochodzenia  i Rejestr Gwarancji Pochodzenia

-5,8%

-9,1%

+3,0%

-6,3%
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30,0%

3,9%

5,1%

4,6%
14,1%

5,0%

3,2%

5,0%

4,7%

5,6%

8,9%

3,7%

Akcje

Instrumenty pochodne

Instrumenty dłużne 3,0%

Inne3

Obsługa emitentów

AMX Sprzedaż informacji 

z rynku finansowego

0,4%

Sprzedaż informacji 

z rynku towarowego

Energia elektryczna

Gaz

Prawa majątkowe

Inne

Rejestr Świadectw

Pochodzenia

Rozliczanie transakcji

Pozostałe przychody2

3,0%

Przychody GK GPW w podziale na segmenty II kw. 2024

1 Zawiera przychody ze sprzedaży informacji z rynku finansowego i towarowego
2 Zawiera m.in. przychody GPW Logistics (3,3 mln zł w II kw. 2024, 6,8 mln zł w I półroczu 2024 r. 
3 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu oraz inne instrumenty rynku kasowego

4 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, działalność depozytowa AMX, inne opłaty od uczestników 
rynku, sprzedaż informacji; Rynek towarowy: inne opłaty od uczestników rynku, sprzedaż informacji; pozostałe 
przychody

Zmiana struktury przychodów GK GPW

13,4%
3,7%

Q1 2024

49,5%

32,3%

14,5%
3,7%

Q2 2024

46,1%

36,0%

13,6%

4,3%

45,8%

49,7%

32,7%

14,0%

3,7%

H1 2024

35,5%

14,1%
4,6%

Q2 2023

49,8%

33,1%

110,7
118,2 120,9

222,9

239,1

H1 2023

+9,2%

+7,2%

Rynek finansowy Rynek towarowy Sprzedaż danych1 Pozostałe przychody2

mln zł

120,9 mln zł

Udział przychodów niezależnych od obrotów na rynku finansowym i towarowym 4 :

II kw. 2024: 34,6% (-1,1 p.p. rdr)

Struktura przychodów GK GPW
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Koszty operacyjne

▪ Dynamika łącznych kosztów osobowych rdr pod wpływem: 

1) wzrostu wynagrodzeń zmiennych rozliczonych w II kw. 2024,

2) spadku udziału kapitalizowanych kosztów osobowych,

3) zwiększenia kosztów odpraw.

Oczyszczony o powyższe zdarzenia wzrost wyniósł 11% rdr w II kw. 2024.

▪ Spadek kosztów usług obcych o 10,6% rdr, związany głównie z kosztami 

doradztwa

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne

mln zł Q2 2024 Q2 2023 zmiana H1 2024 H1 2023 zmiana

Koszty operacyjne -79,9 -75,0 6,4% -174,3 -161,2 8,1%

Łączne koszty osobowe -40,6 -32,9 23,3% -81,1 -67,2 20,7%

Usługi obce -25,9 -28,9 -10,6% -52,0 -52,0 0,0%

Amortyzacja -7,7 -8,4 -7,7% -15,4 -16,7 -8,0%

Pozostałe1
-5,7 -4,8 18,1% -10,1 -9,8 3,0%

Opłata KNF - - - -15,6 -15,5 1,0%

Wskaźnik cost / income 66,1% 67,8% -1,7 pp 72,9% 72,3% 0,6 pp

Podsumowanie – koszty operacyjne II kw. 2024

Dynamika przychodów vs. dynamika kosztów

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

Q4
2021

-1,2%

4,6%

Q1 
2022

1,2%

22,6%

Q2 
2022

-2,4%

20,1%

Q3
2022

-14,9%

1,6%

Q4 
2022

1,8%

25,2%

Q1 
2023

11,7%

20,0%

Q2
2023

19,9%

1,8%

25,7%

Q3
2023

-1,3%

Q3 
2021

30,3%

Q4 
2023

5,3%

-7,6%

26,7%

Q1
2024

9,2%
6,4%

13,1%

Q2
2024

9,5%

zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr

Spadek dynamiki wzrostu kosztów dzięki pierwszym efektom programu optymalizacji

Wskaźnik cost / income

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Q1 2024 Q2 2024

48,0%
53,6% 51,0%

56,3%

65,5%
71,8%

79,9%

66,1%
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 Q1 2024 Q2 2024

21,2
16,7

36,4
43,4

60,2

73,5

14,9
11,4

2
4
6

8
10
12

14
16
18

6,1%
5,0%

9,0%
10,6%

15,5%
16,5%

12,6%

9,4%

▪ Spodziewany wzrost nakładów inwestycyjnych w II półroczu 2024 w

porównaniu do I półrocza 2024

▪ Wartość gotówki netto1 na koniec II kw. 2024 wyniosła 458,9 mln zł

W sierpniu została wypłacona dywidenda w wysokości 125,9 mln zł

Nakłady inwestycyjne spadły w II kw., spodziewany wzrost w II półroczu

Nakłady inwestycyjne

8,3

13,9

Q2 2023

4,4

10,6

Q1 2024

0,3

11,1

Q2 2024

12,3

19,2

H1 2023

4,7

21,7

H1 2024

22,2

14,9

11,4

31,5

26,3
-48,5%

-16,4%

Nakłady inwestycyjne/przychody, %Nakłady inwestycyjne, mln zł

20,0%

12,6%

9,4%

14,1%

11,0%

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych, mln zł Nabycie wartości niematerialnych, mln zł

Nakłady inwestycyjne/przychody, %

1 Suma środków pieniężnych i ekwiwalentów oraz aktywów finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu pomniejszona o zobowiązania z tytułu leasingu  
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Obszar krajowego

i regionalnego

rynku kapitałowego

▪ Prace konsultacyjne w grupie interesariuszy (rynek kapitałowy, Ministerstwo Finansów, KNF) związane 

z przyspieszeniem rozwoju polskiego rynku kapitałowego 

▪ Udział w pracach konsultacyjnych związanych z odbudową ukraińskiego rynku kapitałowego 

▪ Udział w pracach nad zwiększeniem współpracy między giełdami w regionie CEE

▪ Uczestnictwo w konsultacjach dotyczących wprowadzenia rozwiązań związanych z Unią Rynków 

Kapitałowych (ang. Capital Markets Union, CMU)

Wybrane obecne prace Zarządu GPW

Obszar 

biznesowy

▪ Prace nad rozwojem nowych produktów, m.in.: ETF, instrumenty pochodne, REIT, produkty ESG

▪ Inicjatywy związane z pozyskiwaniem nowych emitentów (IPO Bridge, emitenci ETF, GlobalConnect)

▪ Przegląd opłat i przygotowanie promocji cennikowych w wybranych produktach

▪ Wstępna analiza wybranych obszarów i celów transakcji M&A 

Prace nad przygotowaniem nowej strategii Grupy Kapitałowej GPW

Obszar 

IT

▪ Kontynuacja prac nad GPW WATS – wyznaczony termin uruchomienia systemu: 10 listopada 2025 r.

▪ Start wdrożenia nowego systemu finansowo-księgowego 

▪ Wdrożenie dyrektywy DORA

Reorganizacja

i optymalizacja

▪ Przegląd inicjatyw strategicznych

▪ Proces optymalizacji kosztów 
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Postęp prac nad uruchomieniem platformy transakcyjnej GPW WATS

Strategia budowy i rozwoju GPW WATS

Wytworzenie i produkcyjne wdrożenie 
Systemu do obsługi rynków GPW oraz 

rynków regulowanych BondSpot

Wyposażanie GPW WATS w funkcjonalności 
specyficzne do obrotu towarami i wdrażanie 

w pozostałych spółkach GK GPW

komercjalizacja rozwiązania i oferowanie systemu GPW WATS podmiotom spoza GK GPW

GPW dostarczyła kompletną wersję 
dokumentacji systemu dla 

Członków Giełdy i ISV1

▪ Interesariusze projektu prowadzą prace związane z 
połączeniem do nowego systemu oraz przygotowaniem 
do testów w ramach własnych systemów

▪ Obecnie do systemu testowego podłączonych jest: 
6 Członków Giełdy, 5 ISV oraz KDPW

Program Wsparcia Migracji do centrum 
danych GPW WATS dla Członków Giełdy

▪ GPW udziela Członkom Giełdy rabatów od opłat 
technologicznych od momentu podłączenia do 
Centrum Danych GPW WATS

▪ Program trwa do listopada 2024  – planowane jest 
przedłużenie Programu

Ustalenie terminu produkcyjnego 
uruchomienia (go-live) GPW WATS 

▪ Zarząd Giełdy zdecydował o przyjęciu rekomendacji 
Komitetu Wdrożenia Systemu GPW WATS i 
wyznaczył uruchomienie nowego systemu 
transakcyjnego na 10 listopada 2025 r.

1 Ang. independent software vendors – niezależni dostawcy oprogramowania 

25 kwietnia 2024 25 lipca 2024 trwa



Wakacje na Giełdzie

Giełdowy konkurs GPW i Bankier.pl

prawie 6 000 uczestników

Index Investment 

Challenge  

Konkurs inwestycyjny kierowany do 

studentów uczelni wyższych z całej 

Polski

W 8. edycji realizowanej w minionym roku 

akademickim wzięło udział:

3 000 studentów

179 uczelni

100 kół naukowych 

EduAkcja

Ogólnopolski program 

edukacyjny w formie 

zdalnych lekcji na temat 

rynku kapitałowego dla szkół 

podstawowych i ponad-

podstawowych 

14 500 uczniów i nauczycieli 

Partnerzy: CFA Society

Poland, Warszawski Instytut 

Bankowości, Franklin 

Templeton

Szkolna Internetowa 

Gra Giełdowa

Największy w Polsce projekt 

edukacyjny dotyczący rynku 

kapitałowego. Łącznie od początku 

projektu: 380 tys. uczestników

W 23. edycji realizowanej w minionym 

roku szkolnym wzięło udział:

29 809 uczniów

1 273 nauczycieli

11 717  zespołów

1 059 szkół

Rok Edukacji Ekonomicznej 2024: ponad 100 tys. uczestników projektów edukacyjnych GPW

w I półroczu 2024

Wybrane projekty GPW i Fundacji GPW

Projekty kierowane do uczniów i nauczycieli

Szkoła Giełdowa 

Kursy stacjonarne i online 

1 000 osób w tegorocznej edycji

Platforma edukacyjna „Kurs na giełdę”

Platforma online uruchomiona w XI 2022 

obecnie korzysta z niej 900 osób

| Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie21

Projekt kierowany do studentów

Projekty kierowane do osób zainteresowanych inwestowaniem
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Plany rozwoju biznesu TGE

▪ rozwój systemu gwarancji pochodzenia

o nowe źródła (biometan, ciepło, chłód, wodór)

▪ standaryzacja i umożliwienie transgranicznego 

obrotu gwarancjami pochodzenia poprzez wejście do 

stowarzyszenia AIB1 

▪ rozwój indeksów dedykowanych OZE oraz ich 

komercjalizacja

▪ standaryzacja umów ePPA (Power Purchase

Agreement)

▪ uruchomienie obrotu i rozliczeń dla instrumentów 

15-min w ramach europejskiego Rynku Dnia Następnego 

(SDAC)

▪ zmiany modelu zabezpieczeń IRGiT dla rynków SPOT

▪ uruchomienie prac w zakresie stworzenia platformy dla 

usług elastyczności

▪ wdrożenie kontraktów futures na energię elektryczną i 

gaz ziemny

Rozwój oferty TGE dostosowanej do 
oczekiwań uczestników rynku oraz 

transformacji energetycznej

▪ ustabilizowanie systemu świadectw pochodzenia dla 

energii wyprodukowanej z OZE m.in. poprzez 

zwiększenie poziomu obowiązku umorzeń 

zielonych certyfikatów

▪ zwiększenie konkurencyjności i podaży na rynku gazu 

m.in. poprzez zmiany przepisów o obowiązkowych 

zapasach

▪ zwiększenie podaży energii elektrycznej na TGE 

poprzez m.in. przywrócenie obowiązku sprzedaży 

energii elektrycznej za pośrednictwem giełdy

Zmiany regulacyjne 
wzmacniające istniejące 

linie biznesowe TGE

Dalszy rozwój produktów 
i usług dla sektora OZE,
w tym związanych z ESG

1 Association of Issuing Bodies



Priorytety strategiczne Zarządu GPW
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Zwiększenie udziału 

rynku kapitałowego 

w finansowaniu firm 

w Polsce

Pozyskanie 

nowych emitentów 

i inwestorów

Rozwój misji 

edukacyjnej GPW

i poprawa wiedzy 

o rynku kapitałowym 

Rozwój oferty 

atrakcyjnych 

instrumentów 

i produktów finansowych 

dla inwestorów

Zapewnienie 

efektywności

i bezpieczeństwa 

infrastruktury 

giełdowej

Budowa wartości dla 

akcjonariuszy 

i interesariuszy
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Struktura Grupy Kapitałowej GPW

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

Spółki zależne
Spółki stowarzyszone wyceniane

metodą praw własności

IRGiT S.A.100%

InfoEngine

SPV 1 sp. z o.o.
100%

InfoEngine

SPV 2 sp. z o.o.
100%

InfoEngine

SPV 3 sp. z o.o.
100%

InfoEngine S.A.100%

KDPW S.A.33,33%
Towarowa Giełda 

Energii S.A.
100% BondSpot S.A.97,23%

GPW Logistics S.A.95%

GPW Private Market S.A.100% Armenia Securities Exchange72,22%

GPW Benchmark S.A.100%

GPW Tech S.A.100%

GPW DAI S.A.100%

GPW Ventures ASI S.A.100%

GPW Ventures Asset

Management Spółka z o.o.
100%

Central Depository of

Armenia OJSC
100%

KDPW_CCP S.A.100%

Centrum Giełdowe S.A.24,79%

Polska Agencja Ratingowa S.A.35,86%
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1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
2 Odpis wartości niematerialnych i prawnych w kwocie 5,8 mln zł na oprogramowanie GRC (Governance, Risk, Compliance)

Podsumowanie II kw. 2024

mln zł Q2 2024 Q2 2023 zmiana H1 2024 H1 2023 zmiana

Przychody 120,9 110,7 9,2% 239,1 222,9 7,2%

Rynek finansowy 76,9 65,9 16,8% 151,2 132,4 14,2%

Obsługa obrotu 48,2 38,7 24,5% 95,4 79,7 19,7%

Obsługa emitentów 6,2 5,8 6,9% 12,9 11,8 8,9%

Sprzedaż informacji 17,1 15,2 12,4% 32,4 29,6 9,6%

AMX 5,5 6,2 -11,3% 10,4 11,3 -7,4%

Rynek towarowy 39,5 39,7 -0,6% 79,1 81,1 -2,5%

Pozostałe przychody ze sprzedaży 4,4 5,1 -12,6% 8,8 9,5 -7,4%

Koszty operacyjne -79,9 -75,0 6,4% -174,3 -161,2 8,1%

Pozostałe koszty -7,7 -1,3 473,4% -7,8 -1,7 372,8%

Zysk operacyjny 33,9 35,6 -4,7% 58,1 62,2 -6,5%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 3,6 9,8 -63,3% 7,6 12,5 -38,7%

Udział w zyskach j. stowarzyszonych 10,5 9,1 14,9% 15,8 13,5 17,1%

Zysk brutto 48,0 54,5 -11,9% 81,5 88,1 -7,5%

Podatek dochodowy -8,2 -9,0 -8,9% -14,3 -15,6 -8,1%

Zysk netto1
39,8 45,0 -11,6% 66,9 71,6 -6,5%

Zysk netto1 skorygowany o zdarzenie jednorazowe2
44,5 45,0 -1,1% 71,6 71,6 0,1%

EBITDA 41,7 44,0 -5,3% 73,5 78,9 -6,8%

EBITDA skorygowana o zdarzenie jednorazowe2 47,5 44,0 8,0% 79,3 78,9 0,6%

Przychody ze sprzedaży

▪ Wyższe przychody z rynku finansowego w wyniku większej

aktywności inwestorów na rynku akcji oraz rekordowych

przychodów ze sprzedaży danych (17,1 mln zł, +12,4% rdr)

▪ Przychody z rynku towarowego stabilne dzięki zmianie

cennika w 2023 r., która kompensuje niższe wolumeny na

rynku energii i praw majątkowych

Koszty operacyjne

▪ Wzrost kosztów operacyjnych efektem wyższych o 23,3%

rdr łącznych kosztów osobowych; spadek kosztów usług

obcych o 10,6% rdr

Pozostałe koszty

▪ Zdarzenie jednorazowe: odpis wartości niematerialnych i 

prawnych na GRC (5,8 mln zł)2. Pozostałe koszty 

zawierają również 1,6 mln zł dotacji dla Fundacji GPW (vs. 

1,3 mln zł przed rokiem)

Saldo przychodów i kosztów finansowych

▪ Spadek przychodów finansowych o 34,6% rdr do 5,3 mln 

zł wynikający z niższych rdr rynkowych stóp procentowych. 

Koszty finansowe w wysokości -1,8 mln zł vs. dodatni 

wynik 1,6 mln zł przed rokiem – różnica wynika głównie z 

korekty w 2023 r. rezerwy na zobowiązanie VAT w IRGiT

Skonsolidowany rachunek zysków i strat GK GPW
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Wybrane dane finansowe GK GPW

mln zł                                                          stan na: 30.06.2024 30.06.2023

Aktywa trwałe, w tym m.in. 792,8 682,8

Rzeczowe aktywa trwałe 100,4 107,0

Wartości niematerialne 340,8 296,3

Aktywa obrotowe 601,0 608,1

Aktywa fin wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 102,5 122,6

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 387,7 375,9

Aktywa razem 1 393,8 1 290,9

mln zł                                                           stan na: 30.06.2024 30.06.2023

Kapitał własny 993,1 963,6

Zobowiązania długoterminowe 91,7 59,9

Zobowiązania z tytułu leasingu 24,6 2,9

Rozliczenia międzyokresowe pasywów 45,7 35,9

Zobowiązania krótkoterminowe 309,0 267,4

Zobowiązania z tytułu umów z klientami 35,4 32,7

Pozostałe zobowiązania 171,4 149,0

Pasywa razem 1 393,8 1 290,9

Bilans 

mln zł Q2 2024 Q2 2023

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 20,4 -47,0

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej 55,3 59,0

Przepływy pieniężne z działalności finansowej -2,1 -1,7

Zmniejszenie/zwiększenie netto stanu środków pieniężnych 73,6 10,3

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 313,8 365,6

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 387,7 375,9

Rachunek przepływów pieniężnych

Wybrane wskaźniki

Q2 2024 Q2 2023

Rentowność EBITDA 34,5% 39,7%

Rentowność netto 32,9% 40,6%

Wskaźnik kosztów do dochodów (C/I) 66,1% 67,8%

Zwrot na kapitale własnym (ROE) 15,6% 15,0%

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej / EBITDA (LTM)1 96,6% 95,9%

1 Suma z ostatnich 12 miesięcy na datę raportu
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Rachunek zysków i strat GPW SA

29

Przychody ze sprzedaży

▪ Wzrost przychodów jednostkowych we wszystkich

segmentach – najwyższa dynamika wzrostu w

obsłudze obrotu za sprawą większych obrotów

akcjami

Koszty operacyjne

▪ Wyższe o 24,8% rdr łączne koszty osobowe

skompensowane spadkiem kosztów usług obcych o

11,9% rdr oraz amortyzacji o 17,3% rdr

Zysk netto

▪ Istotny wpływ na zysk netto mają dywidendy od 

spółek zależnych (przychody finansowe): w II kw. 

2024 wyniosły 72,5 mln zł (+14,3% rdr)

EBITDA

• Wzrost wyniku dzięki wyższym przychodom i

stabilnemu poziomowi kosztów operacyjnych

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne

Podsumowanie II kw. 2024

mln zł Q2 2024 Q2 2023 zmiana H1 2024 H1 2023 zmiana

Przychody 71,2 59,0 20,6% 140,3 120,7 16,3%

Obsługa obrotu 44,8 35,5 26,1% 88,6 73,8 20,1%

Obsługa emitentów 6,1 5,7 7,1% 12,8 11,7 9,1%

Sprzedaż danych 15,6 13,9 12,9% 30,2 27,5 9,9%

Pozostałe przychody 4,7 4,0 17,7% 8,8 7,7 13,8%

Koszty operacyjne -46,0 -45,0 2,3% -102,4 -96,7 5,9%

Łączne koszty osobowe -20,4 -16,4 24,8% -41,4 -34,5 20,0%

Usługi obce -17,1 -19,5 -11,9% -35,4 -34,7 2,1%

Amortyzacja -4,6 -5,5 -17,3% -9,0 -10,9 -17,4%

Pozostałe1
-3,9 -3,6 6,2% -7,4 -7,4 0,4%

Zysk operacyjny 22,7 13,7 65,3% 34,8 25,2 38,5%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 73,9 66,7 10,8% 75,0 69,5 7,9%

Zysk brutto 96,6 80,5 20,1% 109,9 94,7 16,0%

Podatek dochodowy -4,8 -3,6 34,9% -7,5 -6,1 22,8%

Zysk netto 91,8 76,9 19,4% 102,4 88,6 15,5%

EBITDA 27,2 19,2 41,6% 43,9 36,1 21,5%
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mln zł Q2 2024 Q2 2023 zmiana H1 2024 H1 2023 zmiana

Przychody 39,4 40,4 -2,6% 78,9 81,7 -3,4%

Obsługa obrotu 21,5 21,4 0,6% 42,7 41,7 2,2%

Prowadzenie rejestrów 6,8 6,6 3,0% 12,6 13,5 -6,3%

Rozliczenia transakcji 10,7 11,4 -5,8% 22,8 25,1 -9,1%

Koszty operacyjne -21,1 -20,5 2,9% 48,3 46,1 4,8%

Koszty osobowe -11,2 -10,6 6,2% -22,8 -20,7 10,2%

Usługi obce -6,3 -7,2 -11,3% -12,6 -13,6 -7,5%

Amortyzacja -2,3 -1,9 19,2% -4,4 -3,9 14,7%

Pozostałe1
-1,3 -0,9 41,6% -8,5 -7,9 7,0%

Zysk operacyjny 18,2 20,0 -9,1% 30,9 35,8 -13,9%

Saldo na przychodach i kosztach finansowych 1,7 6,1 -71,8% 4,3 5,3 -18,2%

Zysk brutto 19,9 26,2 -23,9% 35,2 41,1 -14,4%

Podatek dochodowy -4,3 -4,6 -6,8% -7,1 -8,4 -15,2%

Zysk netto 15,6 21,5 -27,5% 28,0 32,7 -14,2%

EBITDA 20,4 21,9 -6,7% 35,3 39,7 -11,1%

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz  inne koszty operacyjne

Podsumowanie II kw. 2024

Przychody ze sprzedaży

▪ Stabilne przychody z obsługi obrotu: wyższe

przychody z obrotu gazem i innych opłat rdr

skompensowały spadki przychodów z obrotu

energią i prawami majątkowymi. Niższe przychody z

rozliczania transakcji ze względu na niższy

wolumen rozliczonych transakcji.

Koszty operacyjne

▪ Spadek kosztów usług obcych o 11,3% rdr; łączne

koszty osobowe wyższe o 6,2% rdr

Zysk netto

• Spadek wyniku netto efektem niższego rdr salda

przychodów i kosztów finansowych - w tym wzrost

o 2,9 mln PLN kosztu rezerwy na potencjalne

zobowiązania podatkowe dotyczące momentu

rozliczania podatku VAT w IRGiT.

EBITDA

• Spadek wyniku rdr z powodu niższych przychodów

ze sprzedaży oraz wzrostu kosztów osobowych.

Rachunek zysków i strat GK TGE
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Wyniki spółek zależnych Grupy Kapitałowej GPW

BondSpot GPW Benchmark AMX
GK GPW 

Ventures

GPW Private 

Market

GPW 

Logistics

GPW 

Tech

GPW 

DAI

mln zł Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023 Q2 2024 Q2 2023

Przychody 3,7 3,5 4,3 3,7 5,5 6,2 0,4 - - - 3,3 3,6 0,3 0,6 - -

Koszty operacyjne -3,5 -3,0 -3,4 -3,0 -5,4 -4,7 -0,2 -0,2 -0,5 -0,1 -3,7 -3,9 -1,5 -0,9 -2,1 -0,1

Zysk operacyjny 0,2 0,4 0,9 0,7 0,1 1,5 0,1 -0,2 -0,5 -0,1 -0,4 -0,3 -7,5 -0,3 -2,1 -0,1

Zysk netto 0,3 0,4 0,9 0,5 0,3 1,3 0,1 -0,2 -0,4 -0,1 -0,4 -0,3 -6,7 -0,3 -2,2 -0,1

EBITDA 0,5 0,7 1,1 1,0 0,4 1,7 0,2 -0,2 -0,5 -0,1 -0,4 -0,3 -7,4 -0,2 -2,1 -0,1

Nowe inicjatywy strategiczne
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Grupa Kapitałowa KDPW (1/2)

Udział w przychodach operacyjnych GK KDPW (II kw. 2024):

32,6% 9,9% 15,7% 33,2% 8,5%

DEPOZYT INSTRUMENTÓW

RYNKU KASOWEGO

ROZRACHUNEK 

NA RYNKU KASOWYM

OBSŁUGA 

EMITENTÓW

DZIAŁALNOŚĆ ROZLICZENIOWA 

KDPW_CCP

POZOSTAŁA 

DZIAŁALNOŚĆ

Opłaty depozytowe Rozrachunek transakcji Rejestracja i obsługa pw Rozliczenie transakcji Repozytorium Transakcji

Otwarcie i prowadzenie kont Mechanizm kar pieniężnych Wypłaty pożytków Zarządzanie zabezpieczeniami Agencja Numerująca

Przelewy potransakcyjne WZA Fundusz Gwarancyjny

Pozostałe transakcje i usług System Rekompensat

ARM

Przychody GK KDPW
mln zł

53,4 55,1 56,1 53,6 55,8
61,2 64,2

68,2
63,4

68,6

Q1 2022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024

+8,2%

+12,0%
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Wyniki finansowe GK KDPW

1 GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR)
2 GK GPW publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR)

Grupa Kapitałowa KDPW (2/2)

mln zł Q2 2024 Q2 2023 zmiana

Przychody operacyjne 68,6 61,2 12,0%

Prowadzenie depozytu 22,4 20,2 10,6%

Rozrachunek na rynku kasowym 6,8 6,4 5,8%

Obsługa emitentów 10,8 9,1 18,9%

Działalność rozliczeniowa 22,8 20,2
13,2%

Pozostała działalność 5,9 5,4 8,9%

Koszty działalności operacyjnej 41,0 39,2 4,5%

Zysk z działalności operacyjnej 27,6 22,0 25,4%

Zysk netto (PSR)1 29,2 25,2 16,1%

EBITDA 33,7 27,8 21,2%

Zysk netto (MSR)2 32,1 27,7 15,8%

Przychody operacyjne w II kw. 2024

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w II kw. 2024, które nie zależą

bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu:

▪ Obsługa emitentów: 10,8 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,6 mln zł

▪ Przychody z tytułu zarządzania i administrowania funduszami zabezpieczającymi:

11,3 mln zł

▪ Przychody finansowe: 8,9 mln zł

▪ Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i

wolumenów obrotu w II kw. 2024 r.: 34,6 mln zł

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 10,6% rdr do 22,4 mln zł w związku z

wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz wartością rynkową obligacji,

▪ Obsługa emitentów: wzrost przychodów o 18,9% rdr do 10,8 mln zł w związku z

wyższą wartością odsetek operacyjnych oraz wyższą wartością wypłacanych

świadczeń z papierów wartościowych (dywidendy, odsetki),

▪ Działalność rozliczeniowa: wzrost przychodów o 13,2% rdr do 22,8 mln zł, w

związku z wyższą liczbą transakcji na rynku kasowym oraz wyższym przychodem z

zarządzania i administrowania funduszami zabezpieczającymi z uwagi na wyższą

wartość zabezpieczeń,

▪ Pozostała działalność: wzrost przychodów o 8,9% rdr do 5,9 mln zł, w związku z

wyższą wartością wpłat uczestników Funduszu Gwarancyjnego.
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Strategia ESG GK GPW 2025

WYTYCZNE DO RAPORTOWANIA ESG
PRZEWODNIK DLA SPÓŁEK

RAPORT ZINTEGROWANY 2023 

E

S

G
✓ Osiągnięcie wyznaczonego KPI na lata 2022-2023 w zakresie

edukacji pracowników z tematyki ESG

✓ Wdrożenie systemu zarządzania ryzykiem oraz czynnikami ESG

✓ Rozpoczęcie prac w zakresie przygotowania raportowania

zrównoważonego rozwoju GK GPW zgodnie z nowymi regulacjami

unijnymi

✓ Pozytywna trajektoria ścieżki dekarbonizacji: osiągnięcie

ograniczenia emisji gazów cieplarnianych wiążących się

z działalności Grupy o 57% rdr na poziomie Zakresu 1-2

✓ Prace rozwojowe na produktami/usługami z obszaru ESG

✓ Stałe zwiększanie liczby beneficjentów działań edukacyjnych

✓ Wspieranie edukacji w zakresie raportowania zrównoważonego

rozwoju – kolejna edycja kursu „GPW Growth – ESG w Praktyce”

✓ Ścisła współpraca z partnerami instytucjonalnymi w zakresie

wspierania uczestników rynku w rozwoju idei zrównoważonych

inwestycji i finansów

https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/raporty/Raport_Zintegrowany_GK_GPW_2023.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf


Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów

Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej

akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza

prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i

nie stanowi oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu

pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów

wartościowych bądź instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi

rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą

starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą

ze źródeł zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W

odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji

przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogą być udzielone żadne

zapewnienia ani oświadczenia.

GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje

podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji.

GPW informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki

należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są

publikowane zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.

24 października 2024 r.

Rozpoczęcie okresu ograniczonej komunikacji z inwestorami 
przed publikacją wyników finansowych za III kwartał 2024 r.

7 listopada 2024 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW 
za III kwartał 2024 r.

Kalendarz IR Zastrzeżenie prawne
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