
Pokłady możliwości

Wyniki Grupy KGHM za III kwartał i 9 miesięcy 2023 roku

Lubin, 16 listopada 2023 r.



Kluczowe zagadnienia i realizacja głównych założeń
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▪ Średnia cena miedzi w Q3 2023 wyniosła 8 356 USD/t, była o 8%

wyższa niż w analogicznym okresie 2022 r. Średnia cena srebra była

o 23% wyższa od średniej z Q3 2022.

▪ Średnia cena molibdenu w Q3 2023 była o 49% wyższa w relacji do

średniej odnotowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

▪ W Q3 2023 średni kurs PLN do USD był o ponad 12% niższy od

kursu z Q3 2022. W efekcie cena miedzi wyrażona w PLN była

w Q3 2023 o ponad 5% niższa od Q3 2022. Średnia cena miedzi

w polskiej walucie w Q3 2023 wyniosła 34 536 PLN/t.

Notowania surowców i walut

1) Średnie notowania miedzi cash settlement3

Otoczenie makroekonomiczne
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Ceny miedzi w Q3 2023 wahały się między 8 017 a 8 720 USD/t.

Cena miedzi w Q3 2023 znalazła się w bocznym trendzie,

przy braku jednoznacznych impulsów popytowych do wzrostu

bądź spadku cen miedzi ze strony gospodarki chińskiej i przy

słabych danych makroekonomicznych z gospodarki globalnej.

[USD/t] [PLN/t]

Q3 ’23

Notowania miedzi1)

[USD/t]

7 745

8 356

Q3 2022 Q3 2023

19,23 23,57

Q3 2022 Q3 2023

4,71
4,14

Q3 2022 Q3 2023

15,97
23,79

Q3 2022 Q3 2023

Notowania srebra 
[USD/oz t]

Kurs walutowy 
[USD/PLN]

Notowania molibdenu 
[USD/funt]

36 469

34 536

Q3 2022 Q3 2023

Notowania miedzi1)

[PLN/t]



Mimo wyższej niż w strefie euro dynamiki PKB, gospodarki

USA i Chin również rozwijają się poniżej potencjału.

▪ Kraje strefy euro wykazują w 2023 roku bardzo niską dynamikę wzrostu.

W Q3 nastąpił spadek PKB (kw/kw). Niska dynamika była widoczna

w gospodarce niemieckiej, a wskaźniki PMI potwierdzały trudny okres

w kraju będącym kołem zamachowym przemysłu w UE.

▪ Gospodarka USA wykazała objawy ożywienia w Q3 2023, podtrzymując

nadzieje na „miękkie lądowanie”, czyli optymistyczny scenariusz

zacieśniania polityki monetarnej w USA, przy uniknięciu recesji.

▪ Nieznacznie lepsze od spodziewanych dane za Q3 2023 z Chin, skłoniły

IMF do podniesienia prognoz wzrostu PKB dla tego kraju za rok 2023 do

5,4%. Jednak prognozy na kolejne lata są mniej optymistyczne od założeń

Partii.

4

Zapasy miedzi utrzymują się na niskim poziomie w Chinach, pomimo słabnącej 
dynamiki wzrostu gospodarczego w najważniejszych gospodarkach światowych 
Wzrost PKB w ujęciu kwartalnym w 2023 był bardzo niski w Europie ocierając się o recesję 

▪ Zapasy miedzi na giełdzie w Szanghaju wzrosły na początku roku w okolice

pięcioletnich maksimów, po czym rozpoczęły stopniowy spadek,

kontynuowany w Q3 2023. Osłabienie juana wobec dolara wpłynęło na

spadek atrakcyjności importu metalu, przez co wzrosło wykorzystanie

zapasów wewnątrz kraju (destocking).

▪ Kolejnym istotnym czynnikiem wpływającym na zapasy miedzi, jest zmiana

struktury jej wytwarzania. Chiny kontynuują strategię rozbudowy własnych

mocy hutniczych, co ogranicza potrzebę importu miedzi rafinowanej.
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Oficjalne zapasy miedzi na giełdzie w Szanghaju, po wzrostach

na początku roku, obniżyły się do wieloletnich minimów.
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▪ Indeksy PMI zaczęły się pogarszać pod koniec 2022, a w trzecim kwartale 2023 osiągnęły niskie wartości, bliskie odczytom z czasów pandemii Covid-19. 

▪ Obniżenie PMI nie ominęło chińskiej gospodarki, dla której wskaźnik balansuje na granicy między spowolnieniem a rozwojem (50 punktów). Na słabe 
nastroje w Chinach wpływ ma kryzys w branży budowlanej i brak spodziewanej, stanowczej odpowiedzi w postaci impulsu prorozwojowego ze strony 
rządu Chin.

▪ Spadek wskaźników PMI przyspieszył w Europie w Q3 2023. Odczyty w strefie euro zbliżyły się do 40, a w Niemczech spadły poniżej tego poziomu już 
w lipcu. Najniższy odczyt w środku pandemii wynosił 33. Na tle strefy euro odczyty z USA prezentują się lepiej, choć też utrzymują się poniżej 50.

Źródło: Bloomberg, KGHM Polska Miedź S.A.5

Nastroje managerów w przemyśle pozostały na niskim poziomie w Q3 2023. 
Szczególnie niskie wskaźniki PMI osiągają kraje europejskie.



Najważniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w porównaniu do 9M 2022

1) Dane makroekonomiczne – średnie w okresie6

Podsumowanie 9M 2023 w Grupie KGHM 

-5%
Notowania 

miedzi 
w USD/t

Otoczenie makroekonomiczne1)

-4%
Osłabienie dolara 
względem złotego

+3%
Notowania srebra 

w PLN/oz t

Wyniki operacyjne Wskaźniki

+2,7%
Produkcja miedzi 

w koncentracie w KGHM Polska 
Miedź S.A.

+8,0%
Produkcja srebra metalicznego 

w KGHM Polska Miedź S.A.

+19%
Wyższa realizacja CAPEX

w KGHM Polska Miedź S.A.

-0,2%
Nieznaczny spadek przychodów 

do poziomu

25 648 mln PLN 

1,2
Zadłużenie

(Wskaźnik wypłacalności mierzony 
relacją długu netto do skorygowanej 

EBITDA)

+1,3%
Wzrost wydobycia urobku wagi 

suchej w KGHM Polska Miedź S.A.

+34,8%
Produkcja złota

w KGHM Polska Miedź S.A.

-8%
Notowania 

miedzi 
w PLN/t

+7%
Notowania srebra 

w USD/oz t
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Podsumowanie 9M 2023 w Grupie KGHM i KGHM Polska Miedź S.A. 

Podstawowe miary wynikowe po 9M 2023

Grupa KGHM
25 648 mln PLN

Przychody

4 235 mln PLN

Skorygowana EBITDA

836 mln PLN

Wynik netto

KGHM Polska Miedź S.A.
22 470 mln PLN

Przychody

3 162 mln PLN

Skorygowana EBITDA

1 737 mln PLN

Wynik netto



Wyniki produkcyjne Grupy KGHM w układzie segmentowym



23 20

68 60

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

9M 2023

1) Dla 55% udziału

Kluczowe wskaźniki produkcyjne

Produkcja miedzi płatnej 
w Grupie Kapitałowej KGHM 
niższa o 5% (9M/9M)

9

10 9

47

24

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

146 148

443 444

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

-5% 9M/9M

527 [tys. t]

-12% 9M/9MProdukcja miedzi płatnej
KGHM Polska Miedź S.A. [tys. t]

Produkcja miedzi płatnej
KGHM INTERNATIONAL LTD. [tys. t]

Produkcja miedzi płatnej
Sierra Gorda1) [tys. t]

▪ KGHM Polska Miedź –
wielkość produkcji zbieżna 
z ubiegłoroczną; niewielki wzrost 
wynikiem wzrostu efektywnego 
czasu pracy infrastruktury Hali 
Wanien w Hucie Miedzi Głogów

▪ Sierra Gorda – niższa zawartość 
miedzi w rudzie; niższy uzysk 
metalu

▪ KGHM INTERNATIONAL LTD. –
niższa produkcja głównie 
z powodu spadku produkcji 
w kopalni Robinson

444
-49% 9M/9M

+0,2% 9M/9M



KGHM Polska Miedź S.A.

10

Wyniki produkcyjne

1 000
1 080

9M 2022 9M 2023

23,0 23,3

1,46 1,47

9M 2022 9M 2023

295,3
303,2

22,4 22,5

9M 2022 9M 2023

274
287

169
157

443 444

9M 2022 9M 2023

7,6 7,5 7,9 7,7 7,7

Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23

96 97 100 102 101

Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23

50 36 50 51 55

146 144 149 147 148

Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23

331 299
375

324
381

Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23

▪ Wzrost produkcji miedzi elektro-

litycznej wynika z przyjętych 

założeń w planie produkcji na rok 

2023

▪ Wyższa produkcja jest wynikiem 

większej dostępności 

materiałów wsadowych 

▪ Produkcja miedzi w koncentracie 

wynikająca z wielkości wydobycia  

i zawartości Cu 

▪ Wydobycie urobku uzależnione 

od miejsc pozyskania

Zawartość Ag 
w urobku [g/t]

50,3 50,5

Zawartość Cu
w urobku [%]

Zawartość Cu
w  koncentracie 
[%]

Ze wsadów 
własnych

Ze wsadów 
obcych

Wydobycie urobku 
[mln t wagi suchej]

Produkcja miedzi 
w koncentracie [tys. t]

Produkcja miedzi 
elektrolitycznej [tys. t]

Produkcja srebra 
metalicznego [t]

+1,3% 9M/9M +2,7% 9M/9M +0,2% 9M/9M +8,0% 9M/9M



Sierra Gorda1)

1) Dla 55% udziałów11

Wyniki produkcyjne

▪ Wielkość produkcji 
metali szlachetnych 
uwarunkowana 
zawartością tych metali 
w eksploatowanej 
rudzie

▪ Wzrost produkcji 
molibdenu 
determinowany  
wydobyciem ze stref 
z większą zawartością 
molibdenu 
w stosunku do rudy 
eksploatowanej 
w poprzednim roku. 

Produkcja miedzi płatnej
[tys. t]

Produkcja srebra 
[t]

Produkcja TPM
[tys. troz]

Produkcja molibdenu
[mln funtów]

-12% 9M/9M -20% 9M/9M

+29% 9M/9M

▪ Niższa produkcja miedzi płatnej w 9M 2023 

w stosunku do 9M 2022 wynikiem 

eksploatacji rudy o niższej zawartości miedzi 

i niższego uzysku

23,2
19,6

67,7
59,7

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

6,8 5,5

20,7
16,6

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

9,6 7,6
25,2 24,2

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

0,5 1,0
2,4

3,1

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

-4% 9M/9M



0,6 0,7
1,4

2,2

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

0,03 0,02

0,10
0,06

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

10,5 7,7

45,2
26,0

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

10,4 8,7

47,3

24,1

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Wyniki produkcyjne

Produkcja miedzi płatnej
[tys. t]

Produkcja srebra 
[t]

Produkcja TPM
[tys. troz]

Produkcja molibdenu
[mln funtów]

▪ Niższa produkcja w kopalni Robinson spowodowana 
głównie niższym wydobyciem rudy z ubogiej strefy 
przejściowej oraz niższym uzyskiem z uwagi na dużą 
zawartość miedzi rozpuszczalnej oraz cynku. 
Niższa produkcja KGHM INTERNATIONAL LTD. wynika też 
z ujęcia w 9M 2022 produkcji kopalni Franke, 
zbytej w kwietniu 2022 roku. 

▪ Wyższą produkcję od ubiegłorocznej zanotowała kopalnia 
McCreedy (Zagłębie Sudbury) –
wyższe wydobycie rudy o wysokiej zawartości miedzi

▪ Wyższa produkcja srebra
w Zagłębiu Sudbury 
wynikiem wyższych 
zawartości srebra w rudzie 
oraz wzrostu wolumenu 
wydobytej rudy

▪ Niższa produkcja złota
w kopalni Robinson (niższy 
uzysk, niższe wydobycie 
uboższej w złoto rudy), 
której nie skompensowała 
wyższa produkcja TPM 
w Zagłębiu Sudbury 
(wyższe zawartości TPM 
w rudzie, wyższe 
wydobycie)

▪ Niższa produkcja 
molibdenu w kopalni 
Robinson spowodowana 
eksploatacją ubogiej strefy 
przejściowej

-49% 9M/9M
+57% 9M/9M

-42% 9M/9M

-40% 9M/9M



Realizacja inicjatyw rozwojowych



2 167 mln PLN

(+19% vs 9M 2022) 

1 750

311

18

85

3

Górnictwo

Hutnictwo

Pozostała działalność

Leasing MSSF 16

Prace rozwojowe - niezakończone

Nakłady inwestycyjne KGHM Polska Miedź S.A. po 9M 2023

Na zdjęciu: instalacja do usuwania pyłów zawierających rtęć i arsen z gazów procesowych instalacji SOLINOX14

Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny

39%

32%28%

1%

Odtworzenie

Utrzymanie

Rozwój (w tym B+R)

Dostosowanie

2 082*
mln PLN

Realizacja CAPEX po 9M 2023

Realizacja CAPEX po 9M 2023

3 250 mln PLN

Założenie budżetowe CAPEX 2023
1 828 mln PLN

Realizacja CAPEX 9M 2022

2 835 mln PLN

Założenie budżetowe CAPEX 2022 

wg kategorii analitycznychwg obszarów działalności

Porównawczo: nakłady inwestycyjne i budżet za 2022 rok

2 167
mln PLN

*bez Leasing MSSF 16
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadów Wydobywczych Żelazny Most

▪ Zakończono realizację Fazy 1, 2 i 3 budowy Kwatery Południowej. Uzyskano pozwolenie na użytkowanie. W zakresie gospodarki szlamowej 
podpisano umowy i rozpoczęto roboty . Wybudowano groblę (do rzędnej 158 m n.p.m.), umożliwiającą deponowanie odpadów 
zagęszczonych, drobnoziarnistych. Realizowana jest nadbudowa grobli (do rzędnej 163 m n.p.m.)  oraz wykonanie uszczelnienia Obszaru 
Kształtowania Czaszy (OKC) BC, umożliwiające dalsze deponowanie odpadów zagęszczonych. 

▪ Kontynuowano realizację Stacja Segregacji i Zagęszczania Odpadów – zaawansowanie 98%. Zakończono Etap 1 - hydrocyklonowanie. 
W realizacji Etap 2 – zabudowa zagęszczaczy – 98%. Realizowano montaż i próby zagęszczaczy wraz ze stacją flokulanta.

▪ Prowadzono proces segregacji i zagęszczania odpadów gruboziarnistych w celu deponowania odpadów w Kwaterze Południowej.

▪ Deponowanie zagęszczonego (odwodnionego) odpadu poflotacyjnych umożliwia zawrót (ponowne wykorzystanie) znacznych ilości wody
w procesach przeróbki oraz około pięciokrotnie mniejszą ilość wody w Kwaterze Południowej.

Program Udostępnienia Złoża

▪ Szyb GG-1 – Trwają prace budowlano – instalacyjne 
przygotowujące szyb do funkcji wentylacyjnej (okres 
przejściowy). Trwa projektowanie obiektów 
ostatecznych dla funkcji materiałowo – zjazdowej 
(docelowej). Uzyskano decyzję środowiskową dla 
obiektów docelowych.

▪ Szyb GG-2 „Odra” – Trwają prace związane 
z wierceniem otworów podszybowych. 
Prace przygotowawcze na wykonanie obiektów 
niezbędnych do rozpoczęcia głębienia szybu wraz 
z mrożeniem górotworu oraz pracami projektowymi.

▪ Szyb „Retków” – Gmina Grębocice proceduje zmiany 
SUiKZP; trwają rozmowy z Gminą ws. zmian w MPZP 
dla obszaru budowy kompleksu szybowego Retków. 

▪ Szyb Gaworzyce - Gmina proceduje zmiany SUiKZP
i MPZP dla obszaru budowy kompleksu szybowego. 

▪ Wykonano 29,6 km wyrobisk górniczych.

▪ Projekty Energomechaniczne (UiUGO SW-4) –
przeprowadzono próby technologiczne w trybie ciągłym 
dla 1 etapu, tj. osiągnięcie wydajności 6m3/min. 
Trwają prace do uruchomienia prób technologicznych 
w trybie ciągłym dla 2 etapu tj. wydajność pompowania 
12m3/min.

▪ System Klimatyzacji Centralnej (SKC) – Powierzchniowa 
Stacja Klimatyzacji (PSK) pracuje z mocą nominalną 
33MW. Uzyskiwano decyzje na użytkowanie dla 
kontenerowych zespołów kogeneracyjnych wraz 
z infrastrukturą techniczną. I część Systemu Przesyłu 
Wody Lodowej (SPWL) pracuje bez zakłóceń.  
Kontynuowano budowę II części SPWL. 

Uruchomiony SKC umożliwia odpowiednie warunki 
klimatyczne pracy w rejonie wykonywanych robót 
przygotowawczych i eksploatacyjnych w O/ZG 
„Polkowice-Sieroszowice” i O/ZG „Rudna” w obszarze 
górniczym Głogów Głęboki Przemysłowy. 
Dalsza rozbudowa SKC zwiększy zakres wykonywania 
prac górniczych. 

Program dostosowania instalacji 
technologicznych do wymogów Konkluzji 
BAT

▪ Program zakończono 31.08.2023 osiągając, poprzez 
przeprowadzone inwestycje, dostosowanie do konkluzji BAT 
infrastruktury O/HMG i O/HML w zakresie ochrony 
środowiska oraz ograniczenie emisji arsenu. 

1)    wartość nakładów bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ

Program 
Udostępnienie Złoża

Uzbrojenie 
rejonów 

górniczych

Wymiana parku 
maszynowego

Odwadnianie 
kopalń

Eksploracja

Inwestycje związane z 
MSR (Komponenty, 
Remonty znaczące)

Rozbudowa OUOW 
Żelazny Most

Odtworzenie 
kopalni

Odtworzenie 
ZWR i ZH

Odtworzenie hut

Pozostałe projekty

Projekty 
dostosowawcze

2 082
mln PLN1)

Wymiana parku maszynowego

▪ Zakupiono i dostarczono 180 maszyn górniczych dla trzech 
zakładów górniczych: 21 szt. – O/ZG „Lubin”; 72 szt. – O/ZG 
„Rudna”; 87 szt. – O/ZG „Polkowice-Sieroszowice”

Postój remontowy w HM „Legnica”

▪ 01.09. do 14.10. prowadzono prace remontowo –
odtworzeniowe obiektów i instalacji ciągu 
pirometalurgicznego. Uruchomienie instalacji produkcyjnych 
po postoju nastąpiło 15.10.2023. Trwa rozliczanie wykonanych 
prac.



Program udostępnienia złoża w obszarach koncesyjnych KGHM

16

Rola złoża Głogów Głęboki-Przemysłowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce

Udział produkcji pochodzącej z GGP w krajowej 
produkcji ogółem

22    25    
52    

69    

Q2 2023 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

+14% Q3/Q2

15,7%

1 289    1 441    

3 016    
4 070    

Q2 2023 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

99    109    
236    

311    

Q2 2023 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

+10% Q3/Q2

Wydobycie urobku wagi suchej z GGP 
[tys. t]

Ilość Cu w urobku 
[tys. t]

Ilość Ag w urobku
[t]

13,1% 17,5%

20,4%

26,5%20,4%

Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udział % wyników GGP w produkcji krajowej %

+35%

+32%

16,7%

19,4%

25,3%

18,7%

21,8%

28,0%

+12% Q3/Q2

Obszary koncesyjne 

produkcyjne 

i perspektywiczne

+33%

Wydobycie urobku, ilości miedzi i srebra, w obszarze wydobywczym GGP kwartał

do kwartału (Q3/Q2 2023) jak i w porównaniu rok do roku za 9M, zdecydowanie

wzrosło, m.in. dzięki znaczącej poprawie warunków pracy na wyrobiskach przy

szybie GG -1.

Obszar górniczy Cu

Obszar rozpoznawania złóż Cu
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1)     oznaczenie liczbowe HM Głogów I-III dotyczy poszczególnych lokalizacji na terenie O/HMG

▪ Na skutek liberalizacji ustawy odległościowej w I kwartale 2023 r., zawierającej przepisy pozwalające na zmniejszenie bezwzględnej odległości lokalizacji turbin od zabudowań

mieszkalnych do 700 m, KGHM przystąpił do rozpoznania możliwości realizacji projektów elektrowni wiatrowych na lądzie, w tym m.in. zawarto Porozumienie ze Spółką Energetyka

dot. przeniesienia dokumentacji projektowej wraz z autorskimi prawami majątkowymi dla projektu Radwanice-Żukowice w celu wznowienia właściwych prac projektowych.

Opracowywana jest szczegółowa analiza lokalizacyjna, uwzględniająca aktualne regulacje sektorowe, warunkujące możliwości kontynuacji projektu.

Pozyskiwanie projektów z rynku (M&A)

▪ Uruchomiono postępowania administracyjne, w tym pozwolenia na budowę oraz zgłoszenia zamiaru budowy trasy kablowej dla inwestycji PV Huta Miedzi Głogów I-III1)

▪ Wydano wewnętrzne Techniczne Warunki Przyłączenia dla PV Piaskownia Obora do sieci KGHM o łącznej mocy 50 MW. Trwa procedura uzgodnienia możliwości przyłączenia takiej mocy

z OSD Tauron Dystrybucja S.A. Złożono wniosek o wydanie Decyzji o Środowiskowych Uwarunkowaniach do Urzędu Gminy Lubin, na podstawie którego tut. Urząd wszczął postępowanie

administracyjne. Uzyskano decyzję Starostwa Powiatowego w Lubinie o zakończeniu rekultywacji terenów poeksploatacyjnych Piaskowni Obora w wyniku której uwolniono spod

eksploatacji górniczej 38,89 ha akwenu i 18,93 ha gruntu na cele energetyki odnawialnej.

▪ Trwają prace projektowe dla PV HM „Cedynia”, PV „Tarnówek”, PV „Kalinówka” oraz PV „Polkowice” w ramach podpisanej umowy z generalnymi projektantami.

▪ Powołano projekt budowy elektrowni fotowoltaicznej na terenie likwidowanych szybów O/ZG Lubin i rozpoczęto proces przygotowywania inwestycji.

▪ Spółka złożyła wniosek o wydanie technicznych warunków przyłączenia dla projektu OZE realizowanego na gruntach własnych – wnioskowana moc to 88 MW. Tauron uznał wniosek

za kompletny i przystąpił do analizy wpływu przyłączenia planowanej farmy PV na sieć.

▪ Opiniowano kolejne dokumenty aktów prawa miejscowego (Studium, Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego) w celu zabezpieczenia możliwości realizacji inwestycji OZE

na gruntach własnych KGHM.

▪ Za zgodą Zarządu oraz Rady Nadzorczej dnia 12 września 2023 r. podpisano przedwstępną warunkową umowę zakupu udziałów w spółkach celowych, posiadających projekty farm

fotowoltaicznych o łącznej mocy ok. 47 MW. Farmy zlokalizowane są w województwach: dolnośląskim, łódzkim, pomorskim i wielkopolskim. Dnia 10 października 2023 r. KGHM stał się

właścicielem pierwszej z farm z ww. portfolio – PV Żuki, o mocy 5,2 MW realizując przejęcie (closing) udziałów w spółce INVEST PV7 sp. z o.o.

▪ Kontynuowano analizy otoczenia rynkowego w kierunku potencjalnych akwizycji spółek dysponujących projektami instalacji OZE (farmy fotowoltaiczne, farmy wiatrowe).

▪ KGHM złożył wybranym inwestorom (deweloperom) wstępne niewiążące oferty na zakup udziałów w spółkach posiadających projekty instalacji OZE: będących w fazie gotowości

realizacyjnej (ready to build, RtB) oraz docelowo wybudowanych przez sprzedającego i gotowych do komercjalizacji (commercial – operation - date – COD).

Rozwój energetyki słonecznej

Rozwój energetyki wiatrowej
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▪ Bloki Gazowo-Parowe Centrali pracowały na rzecz zapewnienia bezpieczeństwa energetycznego Głównego Ciągu Technologicznego w zakresie dostaw energii

elektrycznej do Oddziałów: Zakłady Górnicze Polkowice-Sieroszowice, Zakłady Górnicze Rudna oraz Huta Miedzi Głogów. Utrzymywanie w ruchu i/lub

dyspozycyjności jednostek gazowych ogranicza skutki dla KGHM w sytuacji ewentualnego blackoutu Krajowego Systemu Energetycznego oraz zapewnia stabilne

dostawy ciepła w parze na potrzeby technologiczne huty oraz ciepła w gorącej wodzie na potrzeby obiektów KGHM oraz odbiorców komunalnych Polkowic,

Głogowa i Lubina.

▪ KGHM Polska Miedź S.A. jako całe przedsiębiorstwo (to znaczy wszystkie jego obiekty i urządzenia) podlega ochronie przed ewentualnym wprowadzeniem

ograniczeń w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej – Decyzja Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki z dnia 25 maja 2023 r. zatwierdzająca skonsolidowany plan

ograniczeń na okres od 1 czerwca 2023 r. do 31 maja 2024 r. i potwierdzająca przysługujące nam zwolnienie.

▪ KGHM kontynuował pracę nad projektem SMR.

▪ Wspólnie z Przedsiębiorstwem Energoprojekt-Katowice kontynuowano prace nad analizą szczegółową lokalizacji dla instalacji SMR w ramach II etapu

przygotowania wstępnego raportu z oceny lokalizacji.

▪ Zakończono badania opinii publicznej w potencjalnych lokalizacjach instalacji SMR.

▪ Dnia 12 lipca 2023 r. Minister Klimatu i Środowiska wydał na rzecz Spółki decyzję zasadniczą, o której mowa w art. 3a specustawy jądrowej (decyzja stanowi

pierwsze pozwolenie administracyjne niezbędne do realizacji inwestycji).

Rozwój energetyki jądrowej

Zapewnienie bezpieczeństwa energetycznego w KGHM



Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej



1 087
435

5 267

836

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

7 770 7 891

25 696 25 648

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

1 652
1 173

7 075

4 235

Q3 2022 Q3 2023 9M 2022 9M 2023

9M 2023

1) Dla 55% udziału
2) Suma segmentów; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedaży + amortyzacja z kosztów rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrócenia z tytułu utraty wartości 

aktywów trwałych. EBITDA została zaprezentowana zgodnie ze zmienioną definicją (Skonsolidowany raport kwartalny Nota 3.1)
20

Kluczowe wskaźniki finansowe Grupy KGHM

EBITDA skorygowana Grupy2)

[mln PLN]

Przychody Grupy
[mln PLN]

Wynik netto Grupy
[mln PLN]

4 235

-0,2%9M/9M

-84% 9M/9M

-40% 9M/9M
EBITDA skorygowana Grupy KGHM

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA 

w porównaniu do 9M 2022 

spowodowane było przede wszystkim 

mniej korzystnym kursem walutowym 

i spadkiem notowań miedzi przy 

jednoczesnej presji kosztowej.



25 696 25 648+382 +679
+62

-290 -881

Przychody

9M 2022

Zmiana

wolumenu

sprzedaży

podstawowych

produktów

Zmiana notowań

podstawowych

produktów

Zmiana kursu

USD/PLN

Korekta

przychodów z

tytułu

instrumentów

pochodnych

Pozostałe Przychody

9M 2023

9M 2023
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Przychody Grupy Kapitałowej

-0,2% 9M/9MPrzychody z umów z klientami 
[mln PLN]

1) Średnie notowania miedzi cash settlement

Przychody z umów z klientami 
[mln PLN]

KGHM Polska Miedź S.A.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozostałe segmenty i korekty 

konsolidacyjne

21 783 22 470

2 264 1 687

1 649 1 491

25 696 25 648

9M 2022 9M 2023

Notowania miedzi1)

[PLN/t]
▪ Zmniejszenie przychodów o 48 mln PLN 

(-0,2%) w relacji do 9M 2022 – mniej 

korzystny kurs walutowy został 

zrekompensowany wyższym wolumenem 

sprzedaży oraz korektą sprzedaży z tytułu 

instrumentów pochodnych

39 680
36 358

9M 2022 9M 2023



Grupa Kapitałowa
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Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 
z wyłączeniem
wsadów obcych
oraz podatku od
wydobycia niektórych 
kopalin

Podatek od 
wydobycia 
niektórych kopalin
ujęty w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

4 950
5 737 5 840 5 439 5 493

7 674

8 641
9 119

8 252
7 995

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

Presja kosztowa w Grupie Kapitałowej KGHM 

wynikająca ze zjawisk inflacyjnych na świecie.

5 324 6 126

5 130
5 499

1 804
2 148

1 735
1 885753

1 114

6 701
5 797

2 300

2 797

14 746

16 772

23 747
25 366

9M 2022 9M 2023

Koszty według rodzaju 
[mln PLN] 

Koszty pracy

Usługi obce

Amortyzacja

Pozostałe

Pozostałe materiały

+14% 9M/9M

Koszty rodzajowe 
z wyłączeniem 
wsadów obcych 
oraz podatku od 
wydobycia 
niektórych kopalin

Podatek od wydobycia 
niektórych kopalin ujęty 
w kosztach rodzajowych

+7% 9M/9M

Wsady obce



Grupa Kapitałowa

1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotówkowy koszt produkcji miedzi płatnej uwzględniający koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od 
wydobycia niektórych kopalin, koszty administracyjne fazy górniczej oraz premię przerobową hutniczo-rafinacyjną (TC/RC) pomniejszony o wartość produktów ubocznych

23

Koszt jednostkowy C11)

1,59

2,15

0,61

0,792,20

2,94

9M'22 9M'23

w tym 
podatek od 
wydobycia 
niektórych 
kopalin

+34% 9M/9M

1,57 1,99
0,82

1,02

2,39
3,01

9M'22 9M'23

2,02

5,32

9M'22 9M'23

1,48 1,55

9M'22 9M'23

w tym 

podatek od 

wydobycia 
niektórych 

kopalin

+26% 9M/9M

+163% 9M/9M

+5% 9M/9M

C1 – Grupa Kapitałowa
[USD/funt]

C1 – KGHM Polska Miedź S.A.
[USD/funt]

C1 – KGHM INTERNATIONAL LTD.
[USD/funt]

C1 – Sierra Gorda
[USD/funt]

▪ Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedź S.A.
o 26% w relacji do 9M 2022 wynika przede 
wszystkim z wyższego obciążenia podatkiem od 
niektórych kopalin oraz wyższych kosztów 
materiałów, paliw i energii oraz kosztów pracy. 

▪ dynamika wzrostu kosztu C1 wyrażonego w PLN/funt 
była niższa niż wynikająca z ujęcia USD/funt i wyniosła 
21% (12,74 PLN/funt za 9M 2023 względem 
10,55 PLN/funt w 9M 2022), wskutek osłabienia dolara 
względem złotego.

▪ Istotny wzrost kosztu C1 w KGHM INTERNATIONAL 
LTD. związany jest z sytuacją w kopalni Robinson:

▪ realizacja wydobycia z tzw. strefy przejściowej 
o niskiej zawartości miedzi,

▪ wzrost kosztów podstawowej działalności operacyjnej 
Robinson wskutek m.in. mniejszej kapitalizacji kosztów 
usuwania nadkładu,

▪ odpisy z tytułu utraty wartości zapasów,  

▪ znaczący spadek wolumenu sprzedaży Cu.  

▪ Wzrost kosztu C1 w Sierra Gorda o 5% 
wskutek wyższych kosztów górniczych, 
przy spadku wolumenu sprzedaży ze względu na 
eksploatację obszarów o mniejszej zawartości Cu



5 267

836+ 742 + 27

- 48

-2 549 - 321

-1 940 - 43 - 127 - 172

Wynik netto

9M 2022

Zmiana

przychodów

Koszty

podstawowej

działalności

operacyjnej

Wynik z

zaangażowania

we wspólne

przedsięwzięcie

Wynik z

różnic

kursowych

Wynik z wyceny

i realizacji

instrumentów

pochodnych

Zysk ze

zbycia

wartości

niematerialnych

Zysk ze

zbycia

jednostek

zależnych

Zmiana CIT Pozostałe Wynik netto

9M 2023

Grupa Kapitałowa

24

Wyniki finansowe

Wynik netto
[mln PLN] 

Pogorszenie wyniku netto ze 
sprzedaży o 2 597 mln PLN

Zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitałowej przede wszystkim 

w związku z niższym wynikiem na podstawowej działalności operacyjnej oraz 

bardzo dużym skutkiem różnic kursowych

skonsolidowanego zysku netto po 9M 2023836
[mln PLN]



1 200 1 403

+1 692

+1 566

+1 708

-1 324

-3 039
- 71 - 43 - 200

- 86

Środki

pieniężne

na 01-01-2023

Zysk

przed

opodatkowaniem

Wyłączenia

przychodów

i kosztów

Podatek

dochodowy

zapłacony

Zmiana

kapitału

obrotowego

Nabycie

rzeczowych

i niemat.

aktywów

 trwałych

Zaciągnięcie/

spłata

zadłużenia

Spłata

odsetek

Wypłata

dywidendy

Pozostałe Środki

pieniężne

na 30-09-2023

Grupa Kapitałowa

25

Przepływy pieniężne

[mln PLN] 



Stan na koniec Q3 2023
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Zadłużenie Grupy Kapitałowej KGHM 

Zmniejszenie zadłużenia

▪ Dodatnie przepływy z działalności operacyjnej, wyłączając 
zmianę kapitału pracującego i podatek od kopalin 
(4 882 mln PLN)

▪ Zmiana stanu zobowiązań handlowych i pozostałych 
zobowiązań, w tym zobowiązania handlowe przejęte przez 
faktora (wzrost o 1 662 mln PLN)

▪ Zmiana stanu zapasów (spadek o 256 mln PLN)

▪ Otrzymane odsetki i spłata pożyczek (163 mln PLN)

▪ Dodatnie różnice kursowe (spadek zadłużenia netto 
wyrażonego w PLN o 50 mln PLN)

Główne czynniki wpływające na zadłużenie 
netto w 2023 roku
Wzrost zadłużenia

▪ Wydatki na inwestycje rzeczowe (3 200 mln PLN)

▪ Podatek od wydobycia niektórych kopalin (2 797 mln PLN)

▪ Zmiana stanu należności handlowych i pozostałych należności 
(wzrost o 360 mln PLN)

▪ Wypłacona dywidenda (200 mln PLN)
[mln USD] [mln PLN]

Dług netto / skorygowana EBITDA

Zmiana długu netto
[mln PLN] 

4 803
5 264 4 974 4 160

5 028

30-09-2022 31-12-2022 31-03-2023 30-06-2023 30-09-2023

970 1 196 1 158 1 013 1 151

30-09-2022 31-12-2022 31-03-2023 30-06-2023 30-09-2023

0,7 0,8 0,9 0,9
1,2

30-09-2022 31-12-2022 31-03-2023 30-06-2023 30-09-2023

Dług netto Grupy Kapitałowej

5 264 5 028

+3 200
+2 797 +200

+220-4 882
-1 558 -163 -50

31-12-2022 Wydatki na

inwestycje

rzeczowe

Podatek od

wydobycia

niektórych

kopalin

Dywidenda Przepływy

operacyjne

bez zmian

kapitału

obrotowego

oraz podatku

od kopalin

Zmiana

kapitału

obrotowego

Otrzymane

odsetki i

spłata

pożyczek

Różnice

kursowe

Pozostałe 30-09-2023



Grupa Kapitałowa i segmenty działalności

27

Przychody oraz EBITDA w Q3 2023

Zmniejszenie skorygowanej 

EBITDA w porównaniu do Q3 2022 

o 479 mln PLN dotyczyło głównie 

KGHM INTERNATIONAL LTD.

i KGHM Polska Miedź S.A.

Przychody z umów z klientami 
[mln PLN]

KGHM Polska Miedź S.A.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozostałe segmenty i korekty 

konsolidacyjne

6 572 6 960

648
470

550 461

7 770 7 891

Q3 2022 Q3 2023

1 005
873

145

-113

402

357

100

56

1 652

1 173

Q3 2022 Q3 2023

Skorygowana EBITDA
[mln PLN]

Sierra Gorda (55%)KGHM Polska Miedź S.A.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostałe segmenty

Notowania miedzi1)

[PLN/t]

36 469
34 536

Q3 2022 Q3 2023



Zmiana skorygowanej EBITDA1)

[mln PLN] 

7 075

4 235-1 328
-1 251

-259 -2

9M 2022 KGHM Polska

Miedź S.A.

KGHM

INTERNATIONAL

LTD.

Sierra

Gorda

Pozostałe 9M 2023

Grupa Kapitałowa

1) Suma segmentów; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedaży + amortyzacja z kosztów rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrócenia z tytułu utraty wartości 
aktywów trwałych

28

Wyniki operacyjne

-40% 9M/9M

4 490

3 162

786

-465

1 556

1 297

243

241

7 075

4 235

9M 2022 9M 2023

Skorygowana EBITDA
[mln PLN]

Sierra Gorda (55%)KGHM Polska Miedź S.A.

KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostałe segmenty

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA w porównaniu do 9M 2022 

spowodowane było przede wszystkim mniej korzystnym kursem 

walutowym i spadkiem notowań miedzi przy jednoczesnej presji kosztowej.



430 445

9M 2022 9M 2023

Sprzedaż miedzi
i wyrobów z miedzi 

[tys. t]

1 037 1 041

9M 2022 9M 2023

Sprzedaż srebra
[t]

+3% 9M/9M +0,3% 9M/9M

Wyższe o 687 mln PLN (+3%) przychody z umów 
z klientami zrealizowane w 9M 2023 w stosunku do 
9M 2022 w wyniku wyższego wolumenu sprzedaży 
i korzystniejszej korekty przychodów z tytułu transakcji 
zabezpieczających

17 002 17 208

3 361 3 410

1 420 1 852

21 783 22 470

9M 2022 9M 2023

KGHM Polska Miedź S.A.
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Przychody ze sprzedaży

Przychody z umów z klientami 
[mln PLN]

Miedź 
i wyroby 
z miedzi

Srebro

Pozostałe

6 572 6 646
8 370

7 140 6 960

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

137 135 157 147 141

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

324 301
372

311
357

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

+3% 9M/9M



KGHM Polska Miedź S.A.

30

Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe 
z wyłączeniem
wsadów obcych
oraz podatku od
wydobycia niektórych 
kopalin

Podatek od 
wydobycia 
niektórych kopalin
ujęty w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

3 431
3 886 4 044 4 014 3 839

6 155

6 790

7 323
6 827

6 341

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

Presja kosztowa w Grupie Kapitałowej KGHM 

wynikająca ze zjawisk inflacyjnych na świecie.

3 488 4 065

1 506
1 859

2 034
2 241

1 554
1 8841 117

1 275405

573

6 701
5 797

2 300

2 797

10 104

11 897

19 105
20 491

9M 2022 9M 2023

Koszty według rodzaju 
[mln PLN] 

Koszty pracy

Usługi obce

Amortyzacja
Pozostałe

Pozostałe materiały

+18% 9M/9M

Koszty rodzajowe 
z wyłączeniem 
wsadów obcych 
oraz podatku od 
wydobycia 
niektórych kopalin

Podatek od wydobycia 
niektórych kopalin ujęty 
w kosztach rodzajowych

+7% 9M/9M

Wsady obce

Zużycie energii



3 538

1 737

9M 2022 9M 2023

Skorygowana EBITDA
[mln PLN]

Wynik finansowy netto
[mln PLN]

4 490

3 162

9M 2022 9M 2023

-30% 9M/9M -51% 9M/9M

KGHM Polska Miedź S.A.
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EBITDA i wynik finansowy netto

▪ EBITDA na poziomie niższym 

w relacji do 9M 2022 głównie 

w wyniku mniej korzystnego 

kursu walutowego oraz presji 

inflacyjnej na świecie

▪ Wynik netto poniżej 

zrealizowanego w 9M 2022 

głównie w związku 

z niższym wynikiem 

operacyjnym i bardzo dużym, 

ujemnym skutkiem różnic 

kursowych

EBITDA i wynik netto Spółki

1 005 980
1 410

879 873

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023

730

-5

482
725

530

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023



3 538

1 737

+687

+416
-2 173

-723
-8

Zysk

netto

9M 2022

Zwiększenie

przychodów

ze

sprzedaży

Wyższe

koszty

podstawowej

działalności

operacyjnej

Skutki

różnic

kursowych

Zmniejszenie

podatku

dochodowego

Pozostałe Zysk

netto

9M 2023

KGHM Polska Miedź S.A.
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Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto
[mln PLN] 



Pozycja zabezpieczająca na rynku miedzi, srebra i walutowym (stan na 30.09.2023)

Szczegółowo przedstawiona pozycja zabezpieczająca na wszystkich rynkach znajduje się w raporcie finansowym33

Zarządzanie ryzykiem rynkowym

▪ Wartość godziwa instrumentów pochodnych KGHM Polska 
Miedź S.A. otwartych na 30.09.2023 wyniosła 70 mln PLN*.

▪ Stan kapitału z aktualizacji wyceny instrumentów 
finansowych zabezpieczających przepływy pieniężne na 
30.09.2023 wyniósł 358 mln PLN (bez uwzględniania efektu 
podatkowego).

▪ W Q3 2023 Jednostka Dominująca nie zawarła transakcji 
zabezpieczających na terminowych rynkach metali, 
walutowym i stopy procentowej. 

▪ Na dzień 30.09.2023 Jednostka Dominująca posiadała 
otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS) dla 
nominału 2 mld PLN.

Na koniec Q3 2023 Jednostka Dominująca 

zanotowała wynik na instrumentach pochodnych* 

i zabezpieczających w wysokości 279 mln PLN: 
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− kwotą +425 mln PLN skorygowano przychody z umów 
z klientami (transakcje rozliczone do 30.09.2023),

− 192 mln PLN zmniejszyło wynik na pozostałej działalności 
operacyjnej,

− 46 mln PLN zwiększyło wynik z działalności finansowej.

47,25

Q4'23

Miedź
[tys. ton]

1 050

Q4'23

Srebro
[tys. uncji]

243,75
330 330

Q4'23 1H'24 2H'24

USD/PLN
[mln USD]



Pokłady możliwości
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Przepływy gotówki w Grupie Kapitałowej w ciągu Q3 2023 i 9M 2023
Wpłaty do KGHM Polska Miedź S.A.

Aktywa Zagraniczne wpłaciły do KGHM Polska Miedź S.A. w okresie 9M 2023 46,6 mln USD*  

*wszystkie podane kwoty są w wartościach brutto, bez uwzględnienia naliczonego WHT

KGHM Polska Miedź S.A.

46,6 mln USD

Tyle łącznie do KGHM Polska Miedź S.A. wpłynęło z tytułu spłat: 
pożyczek, gwarancji i pozostałych usług

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Łączna wypłata:

5,7 mln USD

Sierra Gorda

Łączna wypłata: 

40,9 mln USD

KGHM Polska Miedź S.A.

23,9 mln USD

Tyle łącznie do KGHM Polska Miedź S.A. wpłynęło z tytułu spłat: 
pożyczek i pozostałych usług

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Łączna wypłata:

1,9 mln USD

Sierra Gorda

Łączna wypłata: 

22,0 mln USD

Q3 2023 9M 2023
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Wyniki Grupy KGHM za III kwartał i 9 miesięcy 2023 roku

Lubin, 16 listopada 2023 r.


